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CARTA DE GESTAO MENSAL
MAIO 2020

INTRODUCAO

Prezado (a), seja bem-vindo (a) a nossa carta mensal!

No més de maio ainda sentimos os efeitos da pandemia nos precos dos
ativos no mercado secundario, mas nada comparado ao movimento de
marco. Como pode ser percebido até pelo carrego dos fundos, ainda
esperamos pela correcao de precos em boa parte dos ativos, que
provavelmente vira conforme o mercado passa a ter mais previsibilidade
dos impactos da Covid-19 na economia real, e mais informacdes ficam
disponiveis a respeito da atuacao do Banco Central pela PEC Orcameno de
Guerra, que objetiva aumentar a liquidez no mercado, reduzindo as taxas e
destravando toda a cadeia de crédito. Essa correcao é basicamente o
fechamento dos spreads (prémios de risco) que abriram
desproporcionalmente em marco.

Para facilitar a compreensao, no exemplo ao lado apresentamos o
comportamento do prémio de risco de uma debénture emitida pela Algar
Telecom (Algal8), cujo rating (nota de crédito) é tripo A (AAA — nota
maxima). E possivel observar a abertura completamente desproporcional
ao seu risco de crédito, o inicio do processo de fechamento do spread e
todo o potencial de retorno que ha. Nao contamos que os precos voltarao
ao patamar pré-crise, mas certamente existem correcoes a serem feitas na
relacao risco x retorno dos ativos que serao bastantes positivas aos fundos.
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Logo no inicio do més, pela terceira vez no ano, o Banco Central optou por mais uma reducao da Selic e sinalizou que outro corte ainda vira. A
reducao da taxa basica de juros influencia diretamente nos investimentos em renda fixa, mas sempre reforcamos que a parcela da carteira de
investimentos alocada nesse tipo de ativo tem um papel de suma importancia. E fundamental que esteja em linha com o perfil de risco do
investidor. Em qualquer patamar da taxa de juros, nos fundos de renda fixa o investidor encontrara:

LIQUIDEZ PREVISIBILIDADE

Ainda que os investimentos As caracteristicas de remunerac3o
idealmente sejam feitos para o longo @ dos ativos sdo definidas, ainda que
prazo, € importante contar com a \J existam oscila¢cdes decorrentes da
possibilidade de precisar resgatar os marcacdo a mercado, o rendimento
recursos. nao mudara.

CARREGO DOS FUNDOS

DIVERSIFICACAO RENTABILIDADE |

Os fundos sdo compostos por CREDITO PRIVADO
diversos tipos de ativos, varios Fundos de Crédito Privado
segmentos e emissores, tendem a ter rendimentos
mitigando significativamente mais atrativos do que a renda
o risco do investidor. fixa tradicional

O carrego dos fundos (média ponderada da rentabilidade dos ativos até o vencimento) se encontram em niveis que consideramos bastante
atrativos. Quando comparamos com o target de rentabilidade dos fundos é possivel observar que esta bastante superior. Conforme os
spreads vao fechando e resultando em ganho de capital ao fundo, consequentemente o carrego vai voltando a patamares normais, esse € um
dos motivos pelo qual reforcamos que € um 6timo momento para novas alocacoes, dada a qualidade do crédito que compde os portfolios.
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ANALISE DOS SETORES E EMISSORES

Visando possibilitar o acompanhamento da saude financeira dos emissores presentes nos fundos Devant, disponibilizamos uma breve analise
que engloba os emissores que ja divulgaram seus balancos referentes ao 12 trimestre de 2020, embora saibamos que ainda nao refletem
todos os impactos trazidos pela pandemia. E de grande importancia neste momento, monitorar todos os indicadores financeiros, além do
posicionamento das empresas e providéncias que estao tomando para enfrentar a crise. Importante comentar também, que tratam-se de
observacgoes sob a otica da divida (ativos investidos pelos fundos).

Com base nas informacoes, sera possivel ter uma sensibilidade um pouco maior sobre a qualidade dos ativos e emissores que temos em
carteira. Nossa intencao € mais do que nunca, agregar conteudos relevantes com o maximo de transparéncia, para que a sua decisao de
investimento seja assertiva. Conforme novos emissores forem divulgando seus resultados, serao incluidos no relatério até todos os setores
sejam cobertos.

A

Os titulos de crédito privado tendem a entregar rendimentos inferiores aos obtidos em outras classes de ativos, como por exemplo, as acoes. Quando
lembramos da relacao de risco e retorno, onde basicamente os investimentos mais rentaveis possivelmente estao incorrendo em riscos maiores e o
aplicamos nesse cenario, € possivel concluir que investir em crédito privado é menos arriscado. Exemplo: Com relacao ao risco, qual a diferenca entre
investir em uma acao ou em uma letra financeira do Banco Itau? Trata-se da mesma empresa, porém em seu fluxo de caixa, existe uma prioridade no
pagamento da letra financeira e, somente depois desse pagamento (entre outros), € que o lucro liquido sera apurado e distribuido aos acionistas. De
maneira geral, € menos arriscado investir em crédito privado do que no mercado de acoes.

INSTITUICOES FINANCEIRAS

Nos mantemos confortaveis com os emissores bancarios que temos em carteira. Apesar da reducao do lucro liquido justificada pela maior provisao
para devedores duvidosos e outros fatores, os indices de basileia, provisionamento e qualidade das carteiras de crédito se mantem satisfatorios.
Observamos uma diminuicao no nivel de crescimento da carteira de crédito, o que é totalmente justificavel no momento para que seus niveis de
qualidade sejam mantidos.

PAPEL E CELULOSE

Resultados operacionais solidos com crescimento robusto do volume de vendas, reducdes de estoque e melhora nos custos, emissores capitalizados e
confortaveis, inclusive com previsao de novos investimentos. Variacao cambial afeta cada emissor de forma diferente, com relacao aos nossos
emissores, estamos bem posicionados.

DISTRIBUICAO DE ENERGIA

Seguindo as expectativas, houve um aumento na inadimpléncia desde o inicio da pandemia, porém, medidas para fornecer liquidez para o setor ja
foram adotadas, como a liberacdo de RS 1,5 bilhdo do fundo de reserva para alivio futuro de encargos operacionalizados pela CCEE. Além disso, outras
medidas estao em estudo para serem implantadas, como a Conta Covid, com mecanismos similares aos da Conta ACR que foi utilizada no socorro das
distribuidoras em 2014. Posicoes confortaveis de caixa (boa relacao caixa/obrigacoes de curto prazo), além disso alguns emissores realizaram
captacoes nos ultimos meses para reforcar ainda mais o caixa e passar o periodo de maior turbuléncia.

LOCACAO DE VEICULOS LEVES E PESADOS

Observamos posicoes confortaveis de caixa e alavancagem. Como ja esperado, apesar da existéncia de alguns pontos de atencao, houve uma
surpreendente manutencao das margens de rentabilidade, crescimento da parte de seminovos, resultado das inovacdes e digitalizacao do negocio,
backlog contratado com situacao confortavel de diversificacao setorial e qualidade dos clientes com contratos de longo prazo. Maior participacao no
segmento de frotas, muito mais resiliente no periodo.

VAREJO

Conforme esperado, houve sofrimento da plataforma fisica com fechamento de shoppings e por outro lado, crescimento acelerado nas vendas online
gue mitigam o impacto do fechamento de lojas. Emissores lideres em seus segmentos, apresentaram a manutencao da solida posicao de caixa e
liquidez com aumento de capital e movimentos de desalavancagem com estrutura de divida sem vencimentos importantes no curto prazo.

ENERGIAS RENOVAVEIS

Setor com uma grande capacidade de crescimento. Posicao de caixa confortavel, mais de 90% sua producao de energia no médio prazo contratada e
com pouca exposicao ao mercado livre. Com a aprovacao da MP 950 os contratos no mercado regulado devem permanecer estaveis.

CONSTRUCAO CIVIL

Apenas um emissor. Maior incorporadora e construtora brasileira no segmento de empreendimentos residenciais populares. O Grupo MRV também é
fundador e sécio do Banco Inter. Espera-se geracao de caixa um pouco mais fraca no curto prazo, mas também uma recuperacao ja para o 22 semestre
de 2020.
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SANEAMENTO

As projecoes de investimento para esse ano se mantém fortes. O endividamento da companhia se comporta de forma controlada e a situacao hidrica é
confortavel. Ponto negativo é a deliberacao em relacao ao pagamento de dividendos que depende da decisao do Governo do Estado. Na parte social,
0S prazos para pagamentos estao sendo estendidos.

O setor naturalmente observa um aumento significativo da provisao de créditos com liquidacao duvidosa, além disso sente o impacto de sua divida
dolarizada. Apesar disso, € um setor essencial para a sociedade no momento de pandemia, realiza acdes sociais como a instalacao de agua nos
hospitais de campanha e a isencao de cobranca de tarifa aos mais vulneraveis.

TURISMO

Unico emissor: CVC. RestricBes de viagens e consumo com o distanciamento social impactam diretamente o setor, mantendo as lojas fechadas
indeterminadamente. Isso afeta as receitas da companhia, porém permite ao menos que as despesas sejam reduzidas no periodo. A dinamica do
capital de giro da companhia deve minimizar os impactos dado que sO existam gastos com companhias aéreas e hoteéis apos 15 dias pelo menos. O
emissor possui fundamentos suficientes para nos deixar confortaveis com relacao a qualidade do crédito: baixo capex; baixa alavancagem financeira,
montante expressivo de recebiveis via cartao de crédito e financeiras, que seriam suficientes para quitar aproximadamente duas vezes a divida de
curto e longo prazo, passivo com vencimento bem escalonado e mais longo prazo, boa bancabilidade, mudanca recente no corpo diretivo (entrada
Leonel, ex- Smiles) e um potencial aumento de capital que os acionistas ja sinalizaram, sendo muito bem-vindo para a retomada pos pandemia.

TELECOMUNICACOES

Resiliéncia do setor comprovada pelo forte crescimento da base de clientes, consequentemente da receita, mas com alguma piora nas margens devido
entrada em novas localidades sem receitas consolidadas. Nova captacao de recursos em abril para reforco de caixa, nenhum vencimento de divida
relevante no ano e manutencao de rating AAA pela S&P em maio confirmam a robustez do balanco da companhia. Risco de inadimpléncia em
monitoramento, porém sem expectativa de grandes impactos para o curto/ médio prazo.

SIDERURGIA

Resultados razoaveis com demanda relativamente forte da China na parte de mineracao, possui endividamento e perfil relativamente confortaveis
para o momento.

ALIMENTOS

O fechamento de shoppings que forcou o funcionamento das lojas somente com delivery, impacta diretamente as receitas da companhia, temos visto
varias acoes para reduzir despesas, dentre elas estao a reducao do quadro de funcionarios, a renegociacao de contratos de aluguel e a postergacao do
guidance de expansao. Estamos confortaveis com o emissor pois nao vemos um risco de liquidez relevante no curto e médio prazo.

GERACAO DE ENERGIA

Um setor que continua bastante solido, mantém um caixa adequado frente as obrigacdes nos proximos anos e possuem sua producao de energia no
meédio prazo quase totalmente contratada. A exposicao dos contratos no mercado livre € em grande maioria para setores com risco médio e baixo
(Papel e Celulose, Industria Quimica e Alimenticia por exemplo).

LOGISTICA

Situacao confortavel de caixa e backlog com grandes empresas e a longo prazo garantem a seguranca financeira da companhia. Novos projetos nao
iniciados, estao sendo discutidos e reestruturados para atender melhor a demanda pds covid-19.

FARMACEUTICAS

Apresentou solidez de balanco e diferente de outros setores manteve continuidade em sua projecao de crescimento organico, inclusive ganhando
market share em todas as regides que opera. Como esperado, houve crescimento nas vendas de medicamentos online e em contrapartida
desaceleracao nas vendas de perfumaria.

EDUCACAO

As companhias realizam digitalizacao acelerada dos servicos mantendo a operacao em 100% e mantém solidez de caixa, postergando o capex e
resultando na baixa alavancagem com cronograma de amortizacao saudavel. Observa-se, porém, uma piora na evasao, resultando no aumento das
provisoes para devedores duvidosos. Enxergamos um cenario pos crise favoravel a aquisicoes e consolidacao de mercado além do fortalecimento da
marca com as diversas acoes de apoio a comunidade.
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Apesar de ainda nao termos observado nenhum impacto negativo relevante, permanecemos confortaveis mas muito atentos nesse segmento.
Entendemos que os ativos com caracteristica de primeira moradia devem continuar mais resilientes do que os demais. No més de abril, duas obras
foram pausadas, porém ja foram reestabelecidas e seguem normalmente. Importante observar que todas as operacoes contam com: (i) fundo de obras:
recursos utilizados para continuar e finalizar obras caso haja reducao da receita; (ii) fundo de reserva: que compreende o valor de 2 a 3 prestacoes
mensais, suprindo eventuais inadimpléncias. Além disso, contam com sobregarantia de recebiveis significativa, que funciona como uma “gordura” entre

a totalidade da carteira de recebiveis e o volume suficiente para pagamento do CRI.

% ELEVADO DE SOBREGARANTIA DE RECEBIVEIS:

% Sobregarantia de CRI 1 CRI 2 CRI 3 CRI 4 CRI5 CRI 6 CRI 7 CRI 8 CRI9 | CRIZT0 | CRI11 | CRI12 | CRI13
ek AL, 215% 295% 200% 126% 174% 154% 290% 273% 259% | 174% 184% 168% 354
EXEMPLO DE UMA DAS OPERACOES:

RS7.000.000

RS6.000.000

RS5.000.000

SOBREGARANTIA DE
1000000 RECEBIVEIS
TOTAL DA
R$3.000.000 CARTEIRA
RS2.000.000
< RECEBIVEIS QUE CRI

R$1.000.000

PAGAM 100% DO CRI
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Bl Parcelas adimplentes Parcelas recebidas em atraso

Parcelas antecipadas  ==Contas a Receber

RISCO DE OBRA MUITO MITIGADO.

v’ Maior parcela da carteira conta com empreendimentos ja finalizados (64%),
outros estao em fase final de obras ou em fase avancada. Todas as operacoes

possuem um fundo de obras, ou seja, um caixa com recursos destinados para

% EXECUTADO DE OBRA
complementar e/ou finalizar tais obras.

Bl 100% DE OBRA REALIZADA

- 0
FUNDO DE RESERVA 65 A 99% DE OBRA REALIZADA

20 A 65% DE OBRA REALIZADA
v'Além do fundo de obra, as operacdes contam também com um fundo de

reservas no valor de 2 a 3 prestacoes mensais (PMT) que cobririam eventuais
inadimpléncias.

ALIENACAO E CESSAO FIDUCIARIA

% VENDAS
v'Em todas as operacdes ha alienacdo fiducidria de 100% das cotas das SPEs

. . . e N . . ] 0
(sociedades de propdsito especifico) e cessao de 100% da carteira de recebiveis. 80 A 100% DE VENDAS REALIZADAS

i 60 A 80% DE VENDAS REALIZADAS
AVAL NA FISICA

v'As operacbes contam com o aval do cedente em nivel de pessoa fisica. Isso

garante a solvéncia do titulo independentemente do titular, tanto o avalista
como o credor assumem, concomitantemente, a responsabilidade pela divida.

BAIXISSIMA DEPENDENCIA DE NOVAS VENDAS

v' Empreendimentos na maior parte ja vendidos e com um histdrico longo, ou seja,
dependem pouco de novas vendas.
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QUALIDADE DAS CARTEIRAS | RATINGS

AUDAX () MAGNA SOLIDUS®) DEBENTURES INCENTIVADAS

AA+ até A-
S0 AA+ até A-

o 34,2%
AA+ ate A AA"'/AA/AA- 0
40,7%

BBB+/BBB/BBB- BBB+/BBB/BBB-
25,2% BBP+/BBB/BBB- 20,1%

B+/BBB/BBB-

12,9%
2%

(1) Destinado a investidores qualificados
(2) Fundo grau de investimento

RESUMO DOS RESULTADOS

Devant Audax FIM CP 0,31% -2,07% 1,01% 27,34%
% do CDI ) 132,6% - 20,56% 118,45%
Devant Solidus Cash FIRF CP 0,70% -5,21% -2,73% 27,2%
% do CDI™) 291,18% - - 80,52%
Devant Magna FIRF CP 0,30% -4,15% -1,16% 1,97%
% do CDI™) 126,0% - - 26,70%
Devant Debéntures Incentivadas FIRF CP -0,18% -0,12% -0,10% 5,48%
% do CDI™) - - - 59,29%

(*) E vedada a divulgacdo de rentabilidade em termos percentuais do CDI quando uma das duas varidveis, ou ambas, forem negativas — Deliberacdo n2 70 Anbima — Regulacdo e Melhores Praticas de Fundos de Investimento.

As informacdes contidas nesse material sao de carater exclusivamente informativo. Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de g
gualguer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito — FGC. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus
recursos. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e a rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Nao ha garantia de que este fundo tera o
tratamento tributario para fundos de longo prazo. Os fundos de crédito privado estao sujeitos a risco de perda substancial de seu patrimdnio liqguido em caso de eventos que acarretem o
nao pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forca de intervencao, liquidacao, regime de administracao temporaria, faléncia, recuperacao judicial dos emissores
responsaveis pelos ativos do Fundo.

Autorregulacao

ANBIMA
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Resumo do Fundo

O fundo é destinado a investidores qualificados e tem como principal objetivo superar significativamente a variacdo do CDlI no médio/longo prazo, com baixa
volatilidade. A carteira € composta por ativos financeiros de renda fixa e crédito privado, basicamente Letras Financeiras, CDBs, Titulos Publicos, Debéntures de
empresas nacionais de diversos setores da economia e ativos de crédito estruturado.

Principais Caracteristicas Informacodes para Investimentos

Publico Alvo Investidores Qualificados Movimentagoes Até 13h30

Classificacdo Anbima Multimercado - Estratégia - Livre Aplicagao Inicial RS 1.000,00 (mil reais) MORN‘NGS”-\R
CNPJ 26.664.935/0001-66 Movimentacao Minima RS 1.000,00 (mil reais) *****
Gestor Devant Asset Investimentos Ltda Cotizacao do Resgate Conversao em D+30

Administracdo/ Custddia BNY Mellon S.A DTVM Liquidagao D+1 da cotizagao

Auditor Independente KPMG Internacional Tributagao Tabela Regressiva IR (22,5% a 15,0%)

Taxa de Administracdo 1,00% a.a. Dados Bancarios BNY Mellon (17) | Ag 1 | C.C 1949-6

Taxa de Performance 10% do que exceder 100% do CDI

Historico de Rentabilidade

2017 jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez Ano
Carteira - - 1,0% 0,9% 1,0% 1,0% 1,0% 1,4% 0,7% 1,0% 0,7% 0,4% 9,5%

% CDI : : 141,4% 115,6% 105,2% 122,2% 125,7% 170,2% 116,3% 153,5% 118,6% 82,4% 127,0%

2018 jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez Ano
Carteira 1,4% 0,8% 0,8% 0,7% 0,6% 1,0% 0,9% 1,0% 0,4% 0,9% 1,0% 1,2% 11,2%

% CDI 237,3% 171,2% 153,3% 137,5% 107,9% 199,3% 166,1% 168,0%  80,1% 166,6% 207,4% 246,7% 174,5%

2019 jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez Ano
Carteira 0,7% 0,6% 0,6% 0,7% 0,8% 0,7% 0,9% 0,7% 0,6% 0,2% 0,4% -0,2% 6,8%
% CDI 132,1% 121,7% 130,3% 140,1% 153,0% 139,4% 150,0% 133,0% 126,4% 39,2% 96,1% - 113,6%
2020 jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez Ano 12 Meses Inicio®
Carteira 1,1% 0,5% -2,1% -1,9% 0,3% - - - - - : : -2,1% 1,0% 27,3%
% CDI 293,1% 157,7% : - 132,62% : : : : : : : - 20,6% 118,4%

(1) Inicio do Fundo: 09/03/2017

Rentabilidade Historica x CDI

Alocacao por Setor

Crédito Estruturado EEEEEEGEG—G——— 3 7

35,0%

30,0%
Instituicoes Financeiras I 12 3%

25,0%
«=DEVANT AUDAX =D Papel e Celulose mmm 8 8%

20,0% o :
Distribuicao de Energia w5 7%

15,0% Locacdo de Veiculos Pesados w4 2%

10,0% Locacao de Veiculos mmm3 9%
5,0% Varejo W2 6%
I I I I I I I I I I I I I I I I I I I 0,0% Geragéo de Energia - 2’4%

mar-17 mai-17 jul-17 set-17 nov-17 jan-18 mar-18 mai-18 jul-18 set-18 nov-18 jan-19 mar-19 mai-19 jul-19 set-19 nov-19 jan-20 mar-20 mai-20

Composigio da Carteir

Logistica M2 3%

Turismo Mm1,5%

Telecomunicacdes ®1,2%

Rentabilidade (12 Meses): 1,01%
" o r0 70
Volatilidade (Inicio): 1,54% Concessdo Rodoviaria 10,7%
Volatilidade (3 Meses): 4,24% Educagao 10,4%
Indice Sharpe (Inicio): 0,74 Crédito Saneamento 10,2%
Meses acima do CDI 32 Estruturado Siderurgia 10,2%
38%
Meses abaixo do CDI 7 Alimentos 10,1%
Meses positivos: L Construc3o Civil 10,1%
Meses Negativos: 3 Bielbd s Energias Renovaveis 10,1%
A . 4 . .

Patrimonio Médio (12 Meses): 111.990.951,07 35% Transmiss3o de Energia 10,1%
Patrimonio Atual: 72.410.504,18 Farmacéutica 10,1%

Contato: comercial@devantasset.com.br | (11) 3846-4332 | (11) 3846-9453 | (11) 98159-2453 | www.devantasset.com.br | Rua Fidéncio Ramos, 195 - Cj 73, Vila Olimpia — Sao Paulo/SP

As informacdes contidas nesse material sdo de carater exclusivamente informativo. Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do ( Autorregulacio
fundo garantidor de credito — FGC. Ao investidor € recomendada a leitura cuidadosa do regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e ANBIMA
a rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Nao ha garantia de que este fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. Os fundos de crédito privado estao sujeitos a risco de perda substancial de seu patrimdnio
liquido em caso de eventos que acarretem o nao pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forca de intervencao, liquidacao, regime de administracao temporaria, faléncia, recuperacao judicial dos emissores
responsaveis pelos ativos do Fundo. J




Devant Solidus Cash FIRF CP

v Devant Asset

Maio/2020

Resumo do Fundo

O fundo é destinado a investidores em geral e tem como principal objetivo superar o CDI no médio/longo prazo, com baixa volatilidade. A carteira é composta por
ativos financeiros de renda fixa e crédito privado, basicamente Letras Financeiras, CDBs, Titulos Publicos, Debéntures de empresas nacionais de diversos setores da
economia e ativos de Crédito Estruturado, com rating acima de Grau de Investimento.

Principais Caracteristicas Informacoes para Investimentos

Publico Alvo nvestidores em Geral Movimentacoes Até 13h30

Classificacao Anbima RF — Livre Duracao — Grau de Investimento Aplicacao Inicial RS 100,00 (cem reais)

CNPJ 22.003.346/0001-86 Movimentacdao Minima RS 100,00 (cem reais)

Gestor Devant Asset Investimentos Ltda Cotizacao do Resgate Conversao em D+0

Administracdo/ Custodia BNY Mellon S.A DTVM Liguidacao D+0 da Cotizacao

Auditor Independente KPMG Internacional Tributacao Tabela Regressiva IR (22,5% a 15,0%)
Taxa de Administracao 0,50% a.a. Dados Bancarios BNY Mellon (17) | Ag. 1 | C/c. 1335-8
Taxa de Performance Nao ha

Historico de Rentabilidade

2016 jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez Ano
Carteira : : : : : - 0,6% 1,4% 1,2% 1,1% 1,2% 1,2% 6,8%

% CDI : : : : : : 108,2% 113,4% 106,9% 105,6% 111,2% 104,3% 108,6%

2017 jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez Ano
Carteira 1,2% 0,9% 1,2% 0,8% 1,0% 0,9% 0,9% 0,9% 0,7% 0,7% 0,6% 0,6% 10,9%

% CDI 111,2% 107,9% 110,0% 103,8% 105,8% 113,5% 110,1% 108,6% 113,1% 111,2% 104,0% 105,7% 109,2%

2018 jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez Ano
Carteira 0,7% 0,5% 0,6% 0,5% 0,6% 0,5% 0,6% 0,7% 0,4% 0,7% 0,6% 0,6% 7,4%
% CDI 121,6% 113,9% 105,8% 105,7% 113,8% 102,4% 114,7% 117,1%  95,6% 130,6% 120,4% 126,0% 114,7%

2019 jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez Ano
Carteira 0,6% 0,6% 0,5% 0,6% 0,6% 0,5% 0,6% 0,5% 0,5% 0,2% 0,1% 0,1% 5,6%
% CDI 119,0% 117,9% 106,4% 108,7% 111,4% 105,2% 102,7% 99,6% 109,3% 48,1% 30,4% 34,7% 93,8%

2020 jan fev Mar abr mai jun jul ago set out nov dez Ano 12 Meses  Inicio"
Carteira 0,4% 0,3% -3,0% -3,7% 0,7% - - - - - - - -5,2% -2,7% 27,2%
% CDI 114,9% 116,4% - : 291,18% - - - - - - - - - 80,5%

(1) Inicio do Fundo: 14/07/2016.

Indicadores

Alocacao por Setor

Rentabilidade Historica x CDI

Rentabilidade (12 Meses): -2,73% 10 0%
’ ' Instituicoes Financeiras GGG 06 5%
Volatilidade (Inicio): 1,46% < o
Volatilidade (3 Meses): 5,20% Crédito Estruturado I 11,9%
e==DEVVANT SOLIDUS e==(CD| 30,0%
Indice Sharpe (Inicio): -0,96
25,0% Papel e Celulose I 6 6%
Meses acima do CDI 40
20,0%
Meses abaixo do CDI 7 Locagdo de Veiculos Pesados I 5,4%
15,0%
Meses positivos 45 L~ :
P 005 Distribuicao de Energia I 4,0%
Meses Negativos 2
5,0% et
Patrimonio Médio (12 Meses): 140.642.949,43 Logistica N 4,0%
Patrimonio Atual: 54.161.607/,61 jul-16 outl-16 janl-17 abrl-17 qu117 outl-17 janl-18 abrl-18 qu118 outl-18 janl-19 abrl-19 qu119 outl-19 janl-20 abrl-20 oo Locagéo de Veiculos 1N 3’7%

Composicao da Carteira Rating dos Ativos Varejo N3 7%

Energias Renovaveis M 1,9%

Debéntures Educacao M 1,4%
33%

AA+/AA/AA- :
359% Alimentos MW0,9%
Construcao Civil B0,7%

Concessao Rodoviaria 10,5%
CredltocI A+/A/A-
Estruturado 99 Telecomunicacdes 10,4%
12%
BBB+/BBB/BBB-

2% Siderurgia 10,1%

Contato: comercial@devantasset.com.br | (11) 3846-4332 | (11) 3846-9453 | (11) 98159-2453 | www.devantasset.com.br | Rua Fidéncio Ramos, 195 - Cj 73, Vila Olimpia — Sao Paulo/SP

As informacoes contidas nesse material sao de carater exclusivamente informativo. Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
fundo garantidor de crédito — FGC. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura
e a rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Nao ha garantia de que este fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. Os fundos de crédito privado estao sujeitos a risco de perda substancial de seu
patrimonio liquido em caso de eventos que acarretem o nao pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forca de intervencao, liquidacao, regime de administracao temporaria, faléncia, recuperacao judicial dos
emissores responsaveis pelos ativos do Fundo. J

Autorregulacdo

ANBIMA




Devant Magna FIRF CP LP

Maio/2020

v Devant Asset

Resumo do Fundo

O fundo é destinado a investidores em geral e tem como principal objetivo superar a variacao do CDI no médio/longo prazo, com baixa volatilidade. A carteira é
composta por ativos financeiros de renda fixa e crédito privado, basicamente Letras Financeiras, CDBs, Titulos Publicos, Debéntures de empresas nacionais de
diversos setores da economia e ativos de crédito estruturado.

Principais Caracteristicas

Publico Alvo
Classificacao Anbima
CNPJ

Gestor

Administracdao/ Custédia
Auditor Independente
Taxa de Administracao

Taxa de Performance

Investidores em Geral

Renda Fixa - Livre Duracao - Crédito Livre
31.963.396/0001-04

Devant Asset Investimentos Ltda

BNY Mellon S.A DTVM

KPMG Internacional

0,80% a.a.

20% do que exceder 100% do CDI

Movimentacoes
Aplicacao Inicial
Movimentacao Minima
Cotizacao do Resgate
Liguidacao

Tributacao

Dados Bancarios

Historico de Rentabilidade

Informacodes para Investimentos

Até 13h30
RS 100,00 (cem reais)

RS 100,00 (cem reais)
Conversao em D+30

D+1 da Cotizacao

Tabela Regressiva IR (22,5% a 15,0%)

BNY Mellon (17) | Ag1 | C.C3132-1

2019 jan fev mar abr mai
Carteira 0,5% 0,8% 0,6% 0,6% 0,7%
% CDI 125,6% 157,7% 121,5% 121,0% 134,4%
2020 jan fev mar abr mai
Carteira 0,6% 0,3% -2,9% -2,4% 0,3%
% CDI 149,8% 117,4% : - 126,0%

(1) Inicio do Fundo: 10/01/2019

jun
0,5%
112,4%

jun

jul ago set out nov dez
0,8% 0,6% 0,5% 0,2% 0,3% 0,1%
136,1% 110,3% 113,8% 50,8% 88,2% 22,6%

jul ago set out nov dez

Ano
6,4%
110,6%
Ano 12 Meses  Inicio"
-4,1% -1,2% 2,0%
- - 26,7%

Rentabilidade Historica x CDI Alocacao por Setor

e=DEVANT MAGNA

9,0%

8,0%

7,0%

6,0%

5,0%

4,0%

3,0%

2,0%

1,0%

jan-19 fev-19  mar-19 abr-19

Rentabilidade (12 Meses):
Volatilidade (Inicio):
Volatilidade (3 Meses):

indice Sharpe (Inicio):

Meses acima do CDI

Meses abaixo do CDI

Meses positivos

Meses Negativos

Patrimonio Médio (12 Meses):

Patrimonio Atual:

mai-19

jun-19 jul-19 ago-19 set-19 out-19

-1,16%
2,28%
5,13%
-1,69

12

15

12.271.858,40

9.351.490,74

nov-19

dez-19

Crédito
Estruturado
19%

jan-20

0,0%

fev-20 mar-20 abr-20 mai-20

Composigio da Carteir

Debéntures
36%

Instituicoes Financeiras

Crédito Estruturado

Papel e Celulose

Locacao de Veiculos Pesados

Concessao Rodoviaria

Varejo

Educacao

Logistica

Locacao de Veiculos

Distribuicao de Energia

Siderurgia

Alimentos

Turismo

Energias Renovaveis

Telecomunicacoes

Farmacéutica

N 29,8%

I 19,2%

I 6,0%

B 4,7%

Bl 4,1%

Bl 3,7%

l2,8%

Ml 2,8%

M2,0%

H1,9%

H1,9%

H1,7%

H1,6%

H1,4%

11,0%

10,6%

Contato: comercial@devantasset.com.br | (11) 3846-4332 | (11) 3846-9453 | (11) 98159-2453 | www.devantasset.com.br | Rua Fidéncio Ramos, 195 - Cj 73, Vila Olimpia — Sao Paulo/SP

As informacoes contidas nesse material sao de carater exclusivamente informativo. Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualguer mecanismo de seguro ou, ainda, do
fundo garantidor de crédito — FGC. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e
a rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Nao ha garantia de que este fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. Os fundos de crédito privado estao sujeitos a risco de perda substancial de seu patrimdnio
liquido em caso de eventos que acarretem o nao pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forca de intervencao, liquidacao, regime de administracao temporaria, faléncia, recuperacao judicial dos emissores

responsaveis pelos ativos do Fundo.

Autorregulacao

ANBIMA




Devant Debéntures Incentivadas FIRF CP

v Devant Asset

O fundo é destinado a investidores em geral e tem como objetivo superar o CDI no médio/longo prazo. Carteira composta por ativos financeiros de renda fixa, sendo
que a maior parte sera aplicada em debéntures de infraestrutura e outros ativos que atendam aos critérios de elegibilidade previstos na Lei 12.431/2011 (“Ativos de
Infraestrutura”). Rendimento isento de Imposto de Renda para Pessoas Fisicas.

Maio/2020

Resumo do Fundo

Informacoes para Investimentos

Principais Caracteristicas

Publico Alvo Investidores em Geral Movimentaces Até 13h30

Classificacao Anbima Renda Fixa - Livre Duragao - Credito Livre Aplicac3o Inicial RS 100,00 (cem reais)

CNPJ 30.909.986/0001-88 Movimentacdo Minima RS 100,00 (cem reais)

Gestor Devant Asset Investimentos Ltda Cotizacdo do Resgate Convers3o em D+30
Administracdo/ Custddia BNY Mellon S.A DTVM Liquidac3o D+1 da Cotizacdo

Auditor Independente KPMG Internacional Tributac3o 0% de IR para investidores PF

Taxa de Administragao 0,85% a.a. Dados Bancarios BNY Mellon (17) | Ag 1 | C.C 2863-0
Taxa de Performance Nao ha

Historico de Rentabilidade

2018 jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez Ano
Carteira : : : : : : : : : 0,9% 0,7% 0,6% 2,2%
% CDI : : : : : : : : : 160,1% 147,6% 113,6% 141,3%
2019 jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez Ano
Carteira 0,8% 0,5% 0,6% 0,5% 1,0% 0,5% 0,4% -0,1% 0,3% -0,6% -0,8% 0,3% 3,4%
% CDI 142,0% 105,0% 126,7% 98,4% 189,6% 112,8%  73,2% : 59,0% - : 67,1% 56,4%
2020 jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez Ano 12 Meses Inicio®
Carteira 0,5% 0,1% -1,3% 0,8% -0,2% - : : : : - - -0,1% -0,1% 5,5%
% CDI 126,9% 38,8% - 265,25% - - - - - - - - - - 59,3%

(1) Inicio do Fundo: 28/09/2018

Rentabilidade Historica x CDI

Alocacao por Setor

11,5%

9,5%

e=mDEVANT DEBENTURES INCENTIVADAS e(D|
Distribuicio de Energia [ NEGEEGNEEEEN 31,1%
7,5%
5,5%
Geragdo de Energia |GG 26,3%
3,5%
1,5%
crédito Estruturado || 15,3%
set— n0\|/—18 jan|-19 malr-19 mali—19 qu|-19 set|-19 n0\|/—19 jan|-20 malr—20 mali—200:5%
Indicadores Composigcao da Carteira Telecomunicacdes [l 6,2%
Rentabilidade (12 Meses): -0,10%
Debéntures
Volatilidade (Inicio): 1,30% Incentivadas Concessao Rodovidria [l 3,4%
- 73%
Volatilidade (3 Meses): 2,40%
Indice Sharpe (Inicio): -1,70 o
Logistica . 2,9%
Meses acima do CDI 10
Meses abaixo do CDI 10
Meses positivos 15 Saneamento [l 2,7%
Meses Negativos 5 . 4
gatly Créedito
oA sl : Estruturado
Patrimonio Médio (12 Meses): 15.917.560,99 10, Transmissio de Energia IO'7%
Patrimonio Atual: 11.261.063,05

Contato: comercial@devantasset.com.br | (11) 3846-4332 | (11) 3846-9453 | (11) 98159-2453 | www.devantasset.com.br | Rua Fidéncio Ramos, 195 - Cj 73, Vila Olimpia — Sao Paulo/SP

As informacdes contidas nesse material sdo de carater exclusivamente informativo. Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do ( Autorregulacio
fundo garantidor de credito — FGC. Ao investidor € recomendada a leitura cuidadosa do regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e ANBIMA
a rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Nao ha garantia de que este fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. Os fundos de crédito privado estao sujeitos a risco de perda substancial de seu patrimdnio
liquido em caso de eventos que acarretem o ndao pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por for¢ca de intervencao, liquidagao, regime de administragao temporaria, faléncia, recuperagao judicial dos emissores
responsaveis pelos ativos do Fundo. J




