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Apresentaremos nesta Politica de Gerenciamento de Riscos (“Politica”) os aspectos gerais da Gestdo

INTRODUCAO

de Risco realizada pela Devant Asset Investimentos LTDA. (“Devant Asset” ou “Gestora”) bem como os
seus fundamentos e principais controles.

Entende-se por Gerenciamento de Risco a identificacdo, mensuragdao, monitoramento e comunicagao
de todos os riscos relacionados as atividades desempenhadas pela Devant Asset. J4 o Controle de Risco
procura limitar o tamanho e a probabilidade de perdas absolutas, sendo certo que perdas ndo sdo
necessariamente indicacdo de falhas no gerenciamento de risco. Uma gestao de risco eficiente deve
reconhecer que grandes perdas sao possiveis e desenvolver planos de contingéncia que lidem com tais
perdas se as mesmas ocorrerem.

Responsavel pela Politica de Gerenciamento de Riscos: Sr. Pedro Terranova, Diretor de Risco,

Compliance e PLD da Devant Asset (“Diretor de Risco, Compliance e PLD” ou, simplesmente, “Diretor

de Risco”).

ASPECTOS GERAIS

(i) Objetivos

Esta Politica tem por objetivo descrever a estrutura e metodologia utilizadas pela Gestora na gestao
de risco dos Fundos de Investimento cujas carteiras encontram-se sob sua gestdo. A estrutura funciona
de modo que, qualquer evento que possa interferir negativamente no negdcio, possa ser identificado
e tratado de forma adequada, rdpida e segura.

O gerenciamento de riscos da Gestora parte da premissa de que a assungdo de riscos é caracteristica
intrinseca dos investimentos nos mercados financeiro e de capitais. Desta forma, a gestao de riscos
realizada pela Gestora tem por principio ndo sua simples eliminacdo, mas sim o acompanhamento e
avaliagdo, caso a caso, dos riscos aos quais cada carteira estard exposta e da definicdo de estratégias
e providéncias para a mitigagdo de tais riscos, conforme defini¢cdo do perfil do cliente ou da politica de
investimento.

(ii) Governanga

Responsabilidades: A Diretoria de Risco é responsavel pela definicdo e execucdo das praticas de gestado

de riscos descritos neste documento, assim como pela qualidade do processo e metodologia, bem
como a guarda dos documentos que contenham as justificativas das decisdes tomadas.

Funcdes: A Diretoria de Risco estara incumbida de:

. Elaborar as politicas de gerenciamento de riscos.
. Realizar o gerenciamento dos riscos.
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o Documentar e armazenar as informacdes e resultados referentes aos controles de riscos
efetuados.
. Elaborar e disseminar as politicas de gerenciamento de riscos aos Colaboradores da Gestora,

em seus diversos niveis, estabelecendo papéis e responsabilidades, bem como as dos prestadores de
servigos terceirizados.

Comité de Compliance, Risco e PLD

Responsabilidades: O Comité de Compliance, Risco e PLD é o érgdo da Gestora incumbido de:

o Dar parametros gerais, orientar e aprovar a Politica;
. Estabelecer objetivos e metas para a area de risco; e
. Avaliar resultados e performance da area de risco, solicitar modificagGes e corregdes.

Composicdo: O Comité de Compliance, Risco e PLD é formado pelo Diretor de Risco e pelos sécios da
Devant Asset, todos com direito a voto, sendo certo que o voto decisdrio serd sempre exclusivamente
do Diretor de Risco.

Reunides: O Comité de Compliance, Risco e PLD se relne de forma ordinaria, formalmente, uma vez
por més. No entanto, dada a estrutura enxuta da Gestora, discussdes sobre os riscos dos portfélios
podem acontecer com mais frequéncia, em particular em momentos de maior agitacdo nos mercados.
O Comité de Compliance, Risco e PLD também podera ser convocado extraordinariamente, em caso
de necessidade ou oportunidade.

Decisbes: As decisdes do Comité de Compliance, Risco e PLD deverao ter o voto favoravel, no minimo,
do Diretor de Risco. Dessa forma, as decisdes do Comité de Compliance, Risco e PLD em matéria de
gestdo de risco deverdo ser tomadas preferencialmente de forma colegiada, sendo sempre garantido
exclusivamente ao Diretor de Risco o voto de qualidade e a palavra final em todas as vota¢Ges. Em
relagio a medidas corretivas e medidas emergenciais, o Diretor de Risco podera decidir
monocraticamente. As decisdes do Comité de Compliance, Risco e PLD serdo formalizadas em ata, as
guais permanecerdo arquivadas na sede da Gestora pelo prazo minimo de 05 (cinco) anos.

(iii) Garantia de Independéncia

O Comité de Compliance, Risco e PLD e a Diretoria de Risco sdo independentes das outras areas da
empresa e poderdo exercer seus poderes em relacdo a qualquer Colaborador.

(iv) Escopo de Gestdo

A Devant Asset atua na administracdo de carteiras de valores mobiliarios, principalmente por meio da
gestdo de carteiras administradas, fundos de investimento constituidos nos termos da Instru¢ao CVM

n.2 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada (respectivamente, “Fundos Liguidos” e
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“Instrucdo CVM n.2 555”) e de fundos de investimento imobiliarios, constituidos nos termos da
Instrucdo CVM n.2472 (“ElI”).

Desse modo, os controles aqui descritos sdo para estes tipos de fundos de investimento. Na eventual
alteracdo desta fungao com a adicao de outros tipos de fundos de investimento, esta Politica devera
ser atualizada para refletir a inclusdo dos controles necessarios para estes tipos de fundos.
FUNDAMENTOS DA POLITICA DE GESTAO DE RISCO

(i) Conceitos gerais

Para efeitos desta Politica, define-se:

Risco de mercado: possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuacdo nos valores de

mercado de posi¢Oes ativas e passivas detidas pela Gestora.
Risco de Contraparte e Crédito: define-se como a possibilidade de perdas resultantes pelo nao

recebimento de valores contratados junto a contrapartes em decorréncia da incapacidade econ6mico-
financeira destas.
Risco de Liguidez: assume duas formas, o risco de liquidez de mercado e o risco de liquidez de fluxo de

caixa (funding). O primeiro é a possibilidade de perda decorrente da incapacidade de realizar uma
transacdo em tempo razoavel e sem perda significativa de valor. O segundo estd associado a
possibilidade de falta de recursos para honrar os compromissos assumidos em funcdo do
descasamento entre os ativos e passivos.

Risco operacional: possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou

inadequagdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos.
As metodologias de gestdo do risco sdo desenvolvidas internamente, utilizando o apoio de provedores
de sistemas e, também, apoiados por relatérios de terceiros.

(ii) Precificacdo

Em relagdo a precificagao dos ativos, a Gestora seguira a metodologia que vier a ser estabelecida pelos
Administradores dos fundos de investimento nos quais atuar como gestora, sem prejuizo de uma
verificacdo e conferéncia didria da precificacdo que for estabelecida pelos Administradores para os
ativos sob gestao.

APROVACAO E REVISAO
Esta politica serd atualizada quando da publicacdo de novas legislacdes externas e/ou alteracdo de
procedimentos internos que impactem no gerenciamento de risco da Devant Asset. Tais atualizacdes

devem ser avaliadas pelo Diretor de Risco da empresa. As novas versdes deverao ser disponibilizadas
pelos meios cabiveis a todos os colaboradores relacionados as areas abordadas.
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Além disso, esta Politica e todas as outras politicas e manuais da Devant Asset deverao ser revistas, no
minimo, anualmente.

GESTAO DE RISCO DE CREDITO E CONTRAPARTES

INTRODUCAO

Em cumprimento ao Banco Central do Brasil em sua Resolugao 3.721, de 30 de abril de 2009 esta
politica tem por finalidade indicar a estrutura de Gerenciamento de Risco de Crédito de acordo com
as melhores praticas de mercado e os procedimentos adotados no processo de controle de Risco de
Crédito adotados pela Devant Asset em integral atendimento a regulamentacdo vigente.

“Risco de Crédito” é a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento pelo
tomador ou contraparte de suas respectivas obriga¢des financeiras nos termos pactuados, a
desvalorizacdo de contrato de crédito decorrente da deterioragdo na classificagdo de risco do tomador,
a reducdo de ganhos ou remuneragdes, as vantagens concedidas na renegociacdo e aos custos de
recuperacgao de crédito.

Esta politica aplica-se apenas aos investimentos em ativos de crédito feitos pelos fundos de
investimento sob gestdo da Devant Asset, para tanto, cabe reiterar que tais fundos de investimento
sob gestdo poderdo ser constituidos como Fundos Liquidos ou como Fll, observados os cuidados
especificos que serdo tratados no item Aquisicdo de Ativos de Crédito Privado por Fundos de

Investimento Imobilidrios desta Politica.

Seguindo o descrito no Oficio-Circular/CVM/SIN/N2 6/2014, a analise de créditos e contrapartes feita
pela Gestora devera verificar os seis elementos abaixo:

carater: fatores como a pontualidade do devedor no cumprimento de suas obrigagdes e a sua
experiéncia no ramo;

capacidade: eficiéncia de diferentes setores de um determinado negdcio e sua habilidade em gerar
retornos;

capital: indices financeiros como lucratividade, endividamento e liquidez;

colateral: aspectos das garantias apresentadas;

condigdes: analise referente da existéncia de concorrentes ao negdcio do devedor; e

conglomerado: verificacdo do grupo econémico do qual o devedor faz parte.
METODOLOGIA DE GERENCIAMENTO DO RISCO DE CREDITO E CONTRAPARTES
O Gerenciamento de Risco de Crédito dos ativos componentes das carteiras geridas pela Devant Asset
— composta majoritariamente por ativos de créditos privados vinculados ao mercado imobilidrio e

bancario — é realizado principalmente através da observancia aos procedimentos elencados abaixo,
essenciais a aquisicdo do ativo e o seu posterior monitoramento. E adicionalmente, também é
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realizado o controle por meio do monitoramento dos relatdrios elaborados pelo Administrador

Fiduciario, segundo suas politicas e controles de Risco de Crédito previamente definidas.

Dessa forma, a Devant Asset busca entender ainda a estruturacao dos ativos antes da aquisicao dos

mesmos por Fundos de Investimento, seguindo as seguintes etapas:

1. Originagao

2. Formalizacdo

3. Monitoramento.
ORIGINACAO

No processo de aquisicdo de ativos de crédito observamos integralmente as disposicdes do

regulamento no que diz respeito, mas nao se limitando, a:

i
ii.
iii.
iv.

V.

Politica de investimentos;

Limites de concentracdo;

Processo de analise e sele¢do de ativos;
Operacgdes permitidas e vedadas;
Faixas de alocacdo de ativos.

ATIVOS DE CREDITO PRIVADO

Quando da aquisi¢cdo dos titulos e valores mobilidrios representativos de dividas ou obrigaces ndo

soberanas (“crédito privado”), observamos, além das regras acima, o seguinte:

Somente adquirimos crédito privado caso tenha sido garantido o acesso as informacgbes que
julgarmos necessdrias a devida analise de crédito para compra e acompanhamento do ativo
(demonstragdes financeiras, fatos relevantes, comunicados, acesso aos executivos da
instituicdo entre outras informacgdes importantes, bem como os documentos integrantes da
operacdo de crédito ou a ela acessorios).

Monitoramos o risco de crédito envolvido na operagdo, enquanto o ativo permanecer na
carteira do Fundo. Podem ser utilizadas como informacdo adicional a avaliacdo de risco do
crédito e demais riscos eventualmente levantados, os relatérios de rating ou sumula do ativo
ou emissor emitidos por agéncia classificadora de risco.

Banco emissor da divida devera ser auditado por auditor independente autorizado pela CVM
e/ou Banco Central do Brasil.

Além das regras acima observadas, as novas operag¢des de crédito sdo levadas a andlise de
risco e compliance e apds para aprovacgdo pelo Comité de Investimentos da Devant Asset. A

Area de Crédito é responsavel pela elaboracdo do Relatério de Crédito das opera¢des em
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pipeline e, caso aprovados pelo Comité de Compliance, Risco e PLD, a discricionariedade é do
time de gestdo da Devant Asset responsdvel pelo fundo para possivel alocagdo, considerando
a meta de rentabilidade definido para o fundo.

Toda e qualquer empresa originadora somente estard habilitada a ceder ativos para composicdo da
carteira de qualquer fundo gerido pela Devant Asset apds passar por verificacdo e aprovacdo de sua
situacdo cadastral, dentro dos seguintes parametros:

a) Processos Judiciais
a. Analise juridica com parecer nas esferas Civel, Criminal, Tributaria, Trabalhista
e Ambito Federal com consultores legais externos;
b. Diligéncia com principais sécios e executivos;
c. Aempresa ndo deverd estar em processo de faléncia, recuperacao judicial ou
extrajudicial ou procedimento similar, conforme checagem a ser realizada por
meio dos controles mantidos pela SERASA.

b) SERASA
Serdo analisadas as informacdes relativas a protestos, pendéncias financeiras,
refinanciamentos, processos e/ou execucdes contidas no SERASA. Também,
em caso dependéncias ou apontamentos, sera requisitado a empresa
posicionamentos/explicacbes sobre as pendéncias.

c) CertidGes Negativas
As seguintes certidGes deverdo ser obtidas (on-line): Certiddo Conjunta de
Débitos Relativos aos Tributos Federais e a Divida Ativa da Unido (5 anos);
Débitos Relativos a ContribuicGes Previdencidrias, Certiddo Negativa de
Débitos do FGTS atualizada;

Apds aprovacgdo da situacdo cadastral, a empresa é submetida a analise de crédito, com énfase nas
seguintes informacdes:

a) Faturamento Mensal dos Ultimos 36 meses;

b) Endividamento mais recente da empresa;

c) Balancetes mensais do ano corrente/meios circulantes;
d) Balango dos ultimos 3 anos;

e) Ultimo SISBACEN;

f) Numero de funciondrios e custo da folha de pagamento;
g) Controle de fluxo de caixa e projec6es/orcamento;

h) Balango Patrimonial;

i) Liquidez;

j)  Margem Bruta, Margem Liquida e Margem EBITDA;

k) Rating nacional ou internacional da empresa.
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A fase final da andlise compreende visita a empresa e agendamento de reunido com sdcios e/ou
principais executivos. A reunido deve abordar os seguintes pontos:

a) Discussdo sobre o quadro de acionistas e diretoria;

b) Praticas de governanga;

c) Empresas coligadas;

d) Direcionamento estratégico da empresa e principais metas;
e) Politica de alavancagem financeira da empresa e gestdo de caixa;
f) Expectativa de investimentos, planos de expansao;

g) Panorama setorial;

h) Vantagens Competitivas e detalhamento do produto;

i) Politica de vendas: prazos médios e concessdo de crédito;
j) Dividas fiscais e/ou outras contingéncias;

k) Relacionamento com bancos e renegociacoes.

Os fundos de investimento geridos pela Devant Asset poderdo ser expostos ao risco de contraparte,
dada a estratégia de gestdo adotada pela Devant Asset.

Este risco serd calculado — sempre que aplicadvel — através da exposi¢do as operacgGes de derivativos no
mercado para operacées “de balcdo” (over-the-counter).

Esta exposicdo serd monitorada pela area de risco e o risco de crédito implicito destas contrapartes
utilizard, como base, o risco soberano brasileiro e avaliagdes de agéncias de rating.

CERTIFICADO DE RECEBIVEL IMOBILIARIO (CRI)

a) Analise do Empreendimento

A andlise do empreendimento envolve levantamento das seguintes informacgdes:
Nome Empreendimento
Localizagdo

Numero de Lotes

Numero de Lotes Vendidos
Numero de Lotes Estoque

Data de Langcamento

Juros

Valor da Obra

% da obra concluida

10. Matricula

11. Compromisso de Compra e Venda

W NV A WN
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Apds o levantamento dos dados sdo analisados: sazonalidade, fluxo de vendas, mercado,
localizagdo e infraestrutura do empreendimento.

b) Andlise do Empreendimento

A andlise da carteira de recebiveis envolve o levantamento de dados histdricos da carteira como:
data de vencimento dos boletos; data dos pagamentos; valor principal; correcdo monetaria; valor
reajustado; seguros; multa e mora; e de informacgdes da carteira como: mutudrio; indexador;
defasagem; tipo do contrato; sistema de amortizacdo e saldo devedor.

Apds o levantamento das informacgbes, é possivel definir o perfil dos sacados e niveis de
inadimpléncia e atrasos por prazos, além de mensurar ocorréncia de distratos ou valores em atraso
gue foram recuperados.

c) Apresentacdo do Relatdrio de Crédito ao Comité de Investimentos

Apds entendimento e andlise da operacdo, a Area de Crédito emite o Relatério de Crédito e
apresenta ao Comité de Investimentos para aprovac¢do ou ndo da aquisicdo da CRI

FORMALIZACAO

Apds aprovagdo no Comité de Investimentos, da-se inicio a fase de formalizagdo dos contratos da
operacgdo. Todos os documentos e contratos sdo armazenados em servidor proprio da Devant Asset.

e Documentos da companhia originadora da operagao;

Definicdo dos players envolvidos na operacdo:
o Banco Emissor e Custodiante da Documentacao;
o Agente Liquidante;
o Contratacdo de conta de Movimento Restrita para recebimentos de fluxos financeiros
oriundos de direitos de contrato dado em garantia;
o Contratagdo de Agente Fiduciario;
o Contratagdao de Empresa de Monitoramento;
o Contratagdo de Agéncia de Rating.

Formalizagdo dos contratos de divida (Ex.: Termos de Securitizagdo, Escritura de Emissdo de
CCl, Nota de Negociacdo, dentre outros);

Formaliza¢do dos contratos das garantias;

o Aval dos Sécios;
Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios;
Alienacdo Fiduciaria de Imével;
Alienagdo Fiduciaria de Quotas;

o O O O

Escritura Hipoteca;
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Para analise e acompanhamento dos documentos, a gestora elabora um checklist visando monitorar
o andamento da operacgdo até sua liquidacdo, abrangendo a fase de elaboragdao em que cada minuta
de documentos se encontra, conforme exemplo abaixo:

TOMADOR
EMPREENDIMENTOD
LoCALZACED

VOLUME

VOLUME 12 Liguinacio
INDEXADOR

TAXA PONDERADA

LASTRO

INSTITUICAD CUSTODIANTE
AGENTE AIDUCLARIO
ASSESSOR JURIDICD
COORDENADOR LIDER
SERVICER

ANALISTA RESPONSAVEL

Entrega Final Servicer® Previsao Inicial® Liberagao (12 Liguidagao)?
NfA 28/08,/2019 28/08/2019

Etapas

Elaboragio dos Contratos 32 rodada de comentarics em andamento

Auditoria Juridica Em finalizacdo

Auditoria Financeira M/A

Lawdo de Vistoria M/

Rating MNfA

O resultado do monitoramento é apresentado mensalmente ao Comité de Compliance, Risco e PLD e,
caso sejam identificados ativos em que as garantias estejam abaixo dos niveis minimos estipulados, a
operagdo é colocada em contingéncia e define-se plano de agdo para recomposi¢dao das garantias aos
niveis adequados ou para execug¢do dos gatilhos previstos em contrato.

Nos casos de perda, deteriora¢do, desvalorizagdo, depreciacdo ou desapropriacdo dos bens, direitos e
valores dados em garantia, o emissor do ativo fica obrigado a substituir ou reforcar a garantia,
independentemente de verificagdo de culpa.

PREVENCAO E COMBATE A LAVAGEM DE DINHEIRO DOS ATIVOS DE CREDITO

A andlise das operagdes e posterior monitoramento dos ativos de crédito privado alocados na carteira
visam também combater e prevenir que estes ativos sejam alvo de atividades ilegais.
Verificadas através da:

a) Atualizacdo das informacGes dos stakeholders envolvidos nas operagoes;

b) Andlise das demonstragdes financeiras dos mesmos para certificar da origem licita de
recursos.

c) Monitoramento de informacgGes publicas e em listas restritas disponiveis para legitimar a
idoneidade dos participantes das operagdes.

11
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Maiores detalhes acerca da politica de prevencao e combate a lavagem de dinheiro podem ser obtidos
na politica correspondente da Devant Asset.

Caso seja verificada qualquer inadequacdo o fato sera reportado a Comissao de Valores Mobiliarios
pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD.

MONITORAMENTO
MONITORAMENTO DOS ATIVOS DE CREDITO PRIVADO

Deve-se reavaliar periodicamente a qualidade de crédito dos principais devedores/emissores, sendo a
periodicidade da revisdo proporcional a qualidade de crédito - quanto pior a qualidade, mais curto
deve ser o intervalo entre as reavaliacdes — e/ou a relevancia do crédito para a carteira.

As avaliagGes de que trata o paragrafo acima devem ser formalizadas e ficar disponiveis para o
administrador fiducidrio do fundo de investimento e para a ANBIMA, sempre que solicitadas, pelos
prazos previstos regulamentagdo em vigor.

S30 algumas das praticas constantes no Oficio-Circular n° 6/2014/CVM/SIN e no Cédigo ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros em relagdo ao
gerenciamento de risco de liquidez:

e levar em consideracdo os fluxos de caixa esperados, os prazos de pagamento de resgate e os
periodos em que os resgates podem ser solicitados e manter caixa suficiente para um
determinado periodo definido de acordo com as caracteristicas dos investidores e dos
investimentos da carteira dos fundos de investimento;

e a possibilidade de se utilizar mercado secunddrio para venda de ativos também deve ser um
fator considerado na gestdo de liquidez de ativos de crédito privado;

e se necessdrio, estabelecer uma taxa minima de conversdo de carteira em caixa ou um
percentual de liquidez imediata das transag¢Oes de crédito;

MONITORAMENTO DOS ATIVOS DE CREDITO ESTRUTURADO
Para estes ativos, a Devant Asset acompanha mensalmente os seguintes fatores:

a) Acompanhamento do fluxo incorrido;

b) Acompanhamento da inadimpléncia da carteira de recebiveis cedida;
c) Conferéncia do relatério elaborado pelo agente fiduciario;

d) Monitoramento das garantidas;

e) Razdo do Saldo Devedor;

12
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f) Razdo do Fluxo Mensal;

g) Monitoramento e Andlise constante das garantias;

h) Relatérios elaborados pelo trustee sobre a performance dos recebiveis;
i)  Manutengdo do nivel minimo de garantias;

Apds a andlise dos fatores listados, e ndo necessariamente apenas estes fatores, a area de gestdo e
analise de crédito deverd montar um documento comprovando a andlise e o mesmo deverd ser
mostrado e aprovado durante a realizagdo do referido comité.

Dados como montante da operacdo, vencimentos e atrasos, acompanhamento de parcelas, fluxo
futuro da carteira cedida, desempenho, inadimpléncia histérica, capacidade do devedor de honrar as
obrigacOes, overcollateral, lastro, elegibilidade dos recebiveis sdo acompanhados mensalmente pela
equipe de gestdo e colocados em um relatério mensal.

As analises dos ativos e suas garantias deverdo ser realizadas anualmente para os ativos, ou na
eventual divulgacdo de informacdo sensivel a operacdo que possa vir a alterar a percepcao de crédito
do emissor, operacdo ou conglomerado financeiro.

As andlises deverdo ficar guardadas na rede, pelo periodo minimo de 5 (cinco) anos, para garantir
checagem passadas quando se fazer necessdrio.

MONITORAMENTO DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS DE CREDITO BANCARIO, CREDITO DE
EMPRESAS REGIDAS PELA LEI DAS SOCIEDADES POR ACOES

Para empresas listadas em mercado organizado de balcdo, assim como para crédito bancario, serdo
observados os seguintes fatores:

Acompanhamento dos indicadores financeiros;
Acompanhamento de pendéncias financeiras;
Acompanhamento de certiddes negativas do mercado;

Ll e

Monitoramento de tendéncias e condi¢bes de mercado que possam afetar a qualidade dos
créditos;

Evolucdo do faturamento e endividamento;

Balango;

Informacgdes sobre a Diretoria;

© N o W

Preco das ac¢des (quando aplicavel);
Apds a andlise dos fatores listados, e ndo necessariamente apenas estes fatores, a area de gestdo e

andlise de crédito devera montar um documento comprovando a analise e o0 mesmo devera ser
mostrado e aprovado durante comité.
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As andlises dos ativos e suas garantias deverdo ser realizadas anualmente para os ativos, ou na
eventual divulgacdo de informacao sensivel a operagao que possa vir a alterar a percepgao de crédito
do emissor, operacdo ou conglomerado financeiro. Na publicacdo dos balancos, a Devant Asset
também realizard acompanhamento da situacdo financeira dos emissores.

As analises deverdo ficar guardadas na rede, pelo periodo minimo de 5 (cinco) anos, para garantir
checagem passadas quando se fazer necessario.

MONITORAMENTO DE ATIVOS IMOBILIARIOS

O processo de monitoramento dos ativos deve considerar a evolugao dos riscos identificados durante
o processo de aquisicdo do ativo, sejam eles de natureza legal, técnica, ambiental, regulatéria ou
mercadoldgica.

A depender do tipo do ativo e particularidades definidas no regulamento do fundo de investimento,
assim como de sua complexidade e especificidade, a Devant Asset poderd contratar consultoria
especializada para auxilid-la nas atividades de monitoramento e avaliagao.

PROCESSO E DEFINICAO DOS LIMITES DE RISCO DE CREDITO

Os limites de risco de crédito sdo propostos pela area de risco em consonancia com o mandato de cada
produto. O valor do limite deverd ser alinhado entre a drea de risco e os gestores. Além disso, os limites
propostos nos regulamentos dos fundos deverdo ser respeitados. Havera limites de emissores, setor e
rating afim de mitigar o risco de concentracdo nas carteiras. A formalizagdo dos limites acontecera
através do Comité de Compliance, Risco e PLDs ou em reunido extraordinaria desde que os diretores
estejam presentes na reuniao.

O controle é realizado diariamente para as carteiras de valores mobilidrios com base na ultima posi¢do
disponivel. Caso algum limite esteja perto de ser descumprido, a drea de risco enviard um relatério dos
gestores contendo alertas de enquadramento.

Caso exista alguma extrapolacdo dos limites citados, o mesmo devera ser registrado em ata do Comité
de Compliance, Risco e PLD. A gestdo é responsavel pelo envio da justificativa do ocorrido, assim como
plano de ag¢do e data do futuro enquadramento. Por fim, a drea de risco avalia o plano de ag¢do e
acompanha a efetivacdo.

Todos estes limites tém duragdo de pelo menos 1 (um) ano e devem ser revisitados anualmente. Isto
ndo impede que eles sejam revistos antes desses prazos.

Os Fundos Liquidos sob gestdo da Devant Asset ndo alocam em outros fundos liquidos de gestores
(“Fundo_de Fundos”), exceto em fundos de zeragem de caixa geridos ou administrados pelo

Administrador dos fundos. Os controles de alocacdo em FIDC seguem os controles de ativos
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estruturados (emissor, setor, rating). Sem prejuizo do exposto acima, para os Fll sob gestdao da Devant
Asset ndo ha restricbes de alocacdo em outros fundos de investimento imobiliarios, desde que a
estratégia de tais veiculos seja compativel com a politica de investimentos do Fll sob gestdo da Devant.

Nas possiveis situagdes em que a Devant Asset tenha como contraparte qualquer empresa do grupo a
que ela pertence, o processo decisério respeita necessariamente as politicas e diretrizes estabelecidas,
sem excec¢do. Todas as operacdes deverao ser tratadas com equidade.

Especialmente para as operagcBes que representem potenciais conflitos de interesse entre o Fll sob
gestdo e a Devant Asset ou Pessoas Ligadas a Devant Asset, conforme defini¢ao da Instrugdo CVM n.2
472, ou, ainda, com outros fundos de investimento sob gestdo da Devant Asset ou sob a gestdo de
uma sociedade considerada Parte Ligada a Devant Asset, o Diretor de Compliance, Risco e PLD da
deverd, sem prejuizo de outras medidas adicionais, verificar:

(i) se as condi¢Ges de negociacdo das operacles entre os Fll serdo realizadas em bases
equitativas e independentes e possuem racional econémico documentado; e

(ii) se ha previsdo regulatdria ou autorregulatdria que exija medidas adicionais, incluindo a
aprovacdo da referida operacdo em assembleia geral de cotistas do Fll, para viabilizagdo
da realizacdo das operagdes em andlise (incluindo manifestacGes das areas técnicas da
CVM ou da ANBIMA no ambito das melhores praticas de mercado).

Caso o Diretor de Compliance, Risco e PLD identifique qualquer inconsisténcia nesse sentido, entdo
podera determinard a ndo realizagdo da operacdo pretendida.

PROCESSO E DEFINIGAO DOS RATINGS INTERNOS DE RISCO DE CREDITO E UTILIZAGAO DE PROXYS

A Devant Asset possui metodologia interna de scoring de crédito visando classificar os emissores
conforme sua qualidade crediticia. O risk rating é definido pela equipe de gestdao de investimentos.
Cabe a ela também elaborar analise técnica detalhada do risco de crédito dos emissores, grupos
econdmicos e operagdes especificas usando a metodologia.

Cabe a area de risco monitorar e reportar em comité as exposicdes conforme que possuam limites
estabelecidos, utilizando a escala de rating interna.

Os documentos de rating das operacGes fornecidos por agéncia de classificacdo de risco, quando
existirem, serdo usados como documento adicional a andlise.

O Comité de Compliance, Risco e PLD podera ainda, na aquisicdo de ativos de crédito privado,
determinar certos indicadores de mercados disponiveis como proxy de qualidade de emissor, como
por exemplo:

e Performance das aces (quando aplicavel);
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e Performance de outros titulos de divida;

e Rating publicos de empresas semelhantes;

e Spreads praticados nas Ultimas captac¢des realizadas no mercado;

e indices Setoriais para a qual se identifique alta correlacdo com o desempenho;

Estes indicadores e outros que possam a ser identificados deverdao passar a fazer parte as analises
periddicas dos ativos que requerem proxy.

PROCESSO DE TERCEIRIZAGAO DE ATIVIDADES

A Devant Asset deve avaliar sempre que entrarem novas operagdes a necessidade ou ndo de se
contratar terceiros para verificacdo de contratos que formalizem os créditos. Em casos que julgue
necessario, um escritério juridico especializado podera ser contratado, a fim de conseguir uma base
legal para a operacdo em questdo. Devera ser apresentado um relatdrio com a analise no Comité de
Compliance, Risco e PLDs.

GESTAO DE RISCO DE LIQUIDEZ

INTRODUCAO

Em conformidade com o cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo de
Recursos de Terceiros e com as Instrucdes CVM n%, 555/14, e 558/15, esta politica tem por finalidade
indicar a estrutura de Gerenciamento de Risco de Liquidez e os procedimentos adotados no processo
de controle de Risco de Liquidez pela Devant Asset, em integral atendimento a regulamentacdo
vigente.

O “Risco de Liquidez” é a possibilidade de um fundo ou carteira ndo estar apto a honrar eficientemente
suas obrigacdes esperadas e inesperadas, correntes ou futuras, inclusive as decorrentes de vinculagdo
de garantias, sem afetar suas operagdes diarias e sem incorrer em perdas significativas. Também se
considera risco de liquidez a possibilidade do Fundo ou carteira ndo conseguir negociar a preco de
mercado uma posi¢do, devida ao seu tamanho em relagdo ao volume transacionado ou, ainda, por
conta de alguma descontinuidade de mercado.

Diferentes fatores podem aumentar esse tipo de risco, destacando-se, exemplificativamente:

- descasamento entre os fluxos de liquidacdo de ativos e as exigéncias de recursos para cumprir
obrigagdes incorridas pelos fundos;

- condigdes atipicas de mercado e/ou outros fatores que acarretem falta de liquidez dos mercados nos
quais os valores mobiliarios integrantes dos fundos sdo negociados;

- ativos dos Fundos que sdo insuficientes para cobrir exigéncia de depdsito de margens junto a
contrapartes; ou

- imprevisibilidade dos pedidos de resgates
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APLICACAO DA GESTAO DE RISCO DE LIQUIDEZ PARA FII

No que se refere ao risco de liquidez das carteiras dos Fll, é importante ressaltar que tais fundos de
investimento sdo constituidos sob a forma de condominio fechado e que quase a totalidade dos
investimentos dos Fll se dara em ativos de baixa ou inexistente liquidez, sendo esta uma caracteristica
intrinseca do préprio ativo, considerando (i) a inexisténcia de mercado organizado para negociacdo de
ativos imobilidrios, e (ii) a inexisténcia, no Brasil, de mercado secundario com liquidez garantida para
negociac¢do de ativos financeiros imobilidrios.

Portanto, para os Fll, a gestdo da liquidez da carteira devera considerar os compromissos de tais fundos
de investimento frente a seus encargos e, desse modo, a Devant Asset deverad aplicar parcela suficiente
do patrimonio de tais FlIl em ativos de liquidez compativeis com as necessidades de caixa dos FlI.

METODOLOGIA DE GERENCIAMENTO DO RISCO DE LIQUIDEZ

No que diz respeito aos Fundos Liquidos, a ANBIMA propde para Crédito Privado, que é a estratégia a
ser seguida majoritariamente pela Devant Asset, a comparacdo entre a curva de liquidez do ativo com
a do passivo nos vértices 1, 5, 21, 42, 63, 126, 252 dias Uteis. Essa metodologia implica que a liquidez
do ativo deve ser maior do que a do passivo em todos os vértices.

a) Ativo

Ativos de renda fixa serdo considerados liquidos segundo seus vencimentos dado a iliquidez do
mercado. Para corrigir o prazo de liquidez dadas as diferentes caracteristicas dos ativos os prazos serdo
ajustados por fatores redutores segundo as defini¢cdes da ANBIMA.

Ativo Fliq. ‘
CDB S (clausula de recompra pela curva)
Titulo Publico 0%
Over
Eurobond 25%

CDB N (sem recompra), CDB M (recompra a mercado)

Letra Financeira 50%
Debénture ICVM400

CDB Subordinado

Letra Financeira Subordinadas
Debenture ICVM476

Nota Promisséria

75%

Fundo de Investimento Imobilidrio admitido a negociacdo em bolsa de valores
Debenture ICVM400 com cldusula de Call

Debenture ICVM476 com clausula de Call

DPGE

100%
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FIDC Fechado

_‘ ’ Devant Asset
CCB, CCCB

CRI, CRA, CDCA, CCI, CPR
Letra de Crédito

Compromissada

Fundo de Investimento Imobiliario

COE — Certificado de Operagdes Estruturadas

* Caso algum ativo nao esteja listado, a Devant Asset devera adotar o percentual mais
conservador (100%), até que haja uma nova revisdo.

b) Passivo
Serd considerado uma média histdrica dos ultimos 6 meses do percentual do PL dos resgates para o
prazo com o mesmo vértice.

CENARIO DE STRESS

Serdo considerados como cenario de stress:
-0 resgate total dos 10 maiores cotistas do fundo dividido linearmente por 252 dias uteis;
-Resgate de 25% do fundo.

CASOS EXCEPCIONAIS DE ILIQUIDEZ

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira dos Fundos de Investimento,
inclusive em decorréncia dos pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que
possam implicar alteracdo do tratamento tributdrio de algum dos Fundos de Investimento ou do
conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, a Gestora podera solicitar que a administradora
declare o fechamento para a realizagdo de resgates do Fundo que encontre-se em tal situagdo sem
liqguidez, sendo obrigatdria a convocacdo de Assembleia Geral, na forma do regulamento do Fundo
correspondente, para tratar sobre as seguintes possibilidades:

- reabertura ou manutengdo do fechamento do Fundo para resgate;

- possibilidade do pagamento de resgate em titulos e valores mobiliarios;
- cisdo do Fundo de Investimento; e

- liquidacdo do Fundo de Investimento

SituagBes extremas ou que nao se enquadram em nenhum critério aqui descritos deverdo ser
individualmente analisados discutidos e adequados pelas dreas de gestdo e compliance.

GESTAO DE RISCO DE MERCADO

DEFINICAO DE RISCO DE MERCADO
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“Risco de Mercado” é a perda potencial de valor do fundo ou da carteira decorrente de oscilacdes dos
precos de mercado ou parametros que influenciam os precos de mercado.

O Risco de Mercado pode ser divido entre risco sistematico e assistematico (ou especifico). Risco de
mercado sistemdtico é o efeito adverso da oscilagdo de precos, devido a mudancas nas condi¢Ges
gerais do mercado. Ja o risco de mercado assistematico, é o efeito adverso da oscilagdo de precos em
um ativo especifico.

ESCOPO DA GESTAO DE RISCOS DE MERCADO

A filosofia de investimentos da Gestora consiste em buscar liquidez aos seus clientes através de uma
estratégia central de gestdo que consiste na alocacdo preponderante em ativos financeiros de crédito
privado, sobretudo aqueles vinculados ao mercado imobilidrio e bancdrio. Para atingir esse objetivo, a
equipe de gestdo adota um processo de modelagem de riscos de mercado proprietario dos ativos e
monitoramento diario do portfélio gerido.

Neste contexto, o préprio processo de identificacdo de oportunidades e construcdo de cada tese de
investimento foca na identificacdo dos principais riscos associados a mesma. Tais riscos sdo
amplamente discutidos e, depois de realizado um investimento, cada gestor é responsavel pelo
acompanhamento daqueles ativos investidos e pelo monitoramento dos riscos de sua estratégia.

Além disso, para efeitos de negociacdo e acompanhamento dos precos dos ativos, os gestores checam
0s precos praticados no mercado por diversos meios como:

e Precos em “calls” de corretoras;
e Arquivos de titulos publicos publicado pela ANBIMA; e

e Arquivos de debéntures publicado pela ANBIMA.

GESTAO DE RISCO DE CONCENTRACAO

DEFINICAO DE RISCO DE CONCENTRACAO

O Risco de Concentracgdo se caracteriza pela concentragdo de investimentos de carteiras de valores
mobilidrias em um mesmo fator de risco como pais, regido, emissor, tipo e classe de ativo, imdvel ou
empreendimento, dentre outros, que pode potencializar a exposicdo da carteira.

Caso os regulamentos dos fundos ndo determinem limites especificos em relacdo a diversificacdo da
carteira, o gestor deve procurar adotar boas praticas de diversificacgio que mitigue o risco de

concentragdo, considerando tamanho das posi¢des e a correlagdo entre as mesmas.

PROCEDIMENTO
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Havera monitoramento didrio do risco descrito acima, seguindo o regulamento de cada fundo de
investimento, sendo certo que situagdes que representem um desvio e que demandem algum curso
de acdo serdo reportadas ao Comité de Compliance, Risco e PLD.

GESTAO DE RISCOS RELACIONADOS AOS Fli

Muito embora sejam voltados preponderantemente para aquisicdo de crédito privado com lastro em
ativos imobilidrios, os Fll sob gestdo da Devant Asset poderdo estar expostos significativamente tanto
a riscos relacionados a tais ativos de crédito privado quanto aos riscos oriundos direta ou
indiretamente dos ativos imobiliarios que porventura venham a adquirir ou que sirvam de lastro para
os ativos de crédito privado.

O processo de controle e monitoramento dos riscos relativos aos ativos de crédito privado foi
abordado em parte ao longo da se¢do dedicada a Gestdo De Risco De Crédito e Contrapartes da

presente Politica, bem como também se encontram indicados abaixo na se¢do dedicada a Aquisicdo
de Ativos de Crédito Privado por Fundos de Investimento Imobilidrios.

A seguir, destacamos os principais riscos associados aos ativos imobilidrios detidos, direta ou
indiretamente, pelos Fll, bem como os mecanismos estabelecidos pela Devant Asset para gestdo
destes riscos.

RISCOS DE DESVALORIZAGAO DOS IMOVEIS

Tendo em vista a possibilidade de eventual deterioracdo econdmica de uma determinada regido, com
impacto direto sobre os valores dos imdveis investidos, a andlise do potencial econdmico da regido
dos iméveis que venham a integrar, diretamente ou indiretamente a carteira dos Fll deve observar ndo
apenas o potencial econémico atual, mas deve considerar também a evolucdo deste potencial
econdmico da regido no futuro.

RISCOS DE DESAPROPRIAGAO E DE SINISTRO

A depender do objetivo do respectivo Fll, eventuais desapropriacdes, parciais ou totais, dos imdveis
aos quais estiverem vinculados a carteira do fundo, poderd afetar negativamente a performance do
Fll. Em caso de desapropriagdo, o Poder Publico deve pagar ao proprietario do imdvel desapropriado,
uma indenizag¢do definida levando em conta os parametros do mercado.

No entanto, ndo existe garantia que tal indeniza¢do seja equivalente ao valor que o fundo de
investimento imobilidrio venha a investir nos ativos imobilidarios que venham a ser objeto de
desapropriagdo. Adicionalmente, no caso de sinistro envolvendo a integridade fisica dos imdveis
relacionados aos Fll, os recursos obtidos pela cobertura do seguro dependerdo da capacidade de
pagamento da companhia seguradora contratada, nos termos da apdlice contratada, bem como as
indenizacBes a serem pagas pelas seguradoras poderdo ser insuficientes para a reparacdo do dano
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sofrido, observadas as condicdes gerais das apdlices.
RISCOS DE CONTINGENCIAS AMBIENTAIS

Dado que o objeto dos Fll sera o investimento em ativos imobilidrios, eventuais contingéncias
ambientais sobre os referidos imdveis podem implicar em responsabilidades pecuniarias aos Fll
(indenizagcGes e multas por prejuizos causados ao meio ambiente), e que poderao, inclusive, afetar as
suas respectivas rentabilidades.

RISCOS DE INSUCESSO DOS EMPREENDIMENTOS

Os ativos imobiliarios investidos direta ou indiretamente pelos Fll poderdo ser utilizados para posterior
alienacdo ou locacdo para terceiros. Entretanto, caso o respectivo Fll ndo consiga atingir a
rentabilidade esperada, incluindo em virtude da falta ou baixa procura de terceiros pela
aquisicdo/locacdo do ativo imobilidrio em questdo, o rendimento do FIl podera ser negativamente
afetado.

RISCOS DE CONSTRUCAO

O cumprimento dos objetivos do respectivo Fll podera estar vinculado as atividades de construcdo
civil, dependendo do projeto em questdo, as quais, apesar de ndo serem atividades diretamente
realizadas pelo respectivo Fll, tém impacto direto sobre o resultado do investimento, seja na forma de
custos, seja na forma de qualidade ou de prazos.

O tempo para desenvolvimento de um projeto de empreendimento imobilidrio em um dos ativos
imobilidrios detidos pelo FIl pode se prolongar por diversos fatores, tais como problemas na
construgdo, bem como em razdo de dificuldades na obtencdo de alvaras e licengas emitidas por drgaos
publicos. Ainda, pode haver um aumento de custos de obras em decorréncia do surgimento de eventos
inesperados ou em virtude do préprio aumento de custos dos subsidios e matérias primas ou mao de
obra, o que podera impactar a geracao de receita do projeto.

Ndo existe garantia que as construtoras cumprirdo todas as obrigacdes definidas nos contratos de
construcgdo assinados, o que pode comprometer a rentabilidade das cotas dos Fll.

PROCEDIMENTO

De forma a mitigar tais riscos relacionados aos ativos imobilidrios, conforme indicados acima, a Devant
Asset ira monitorar:

e 0s ativos imobilidrios detidos diretamente pelos Fll por meio de planilhas e cronogramas com
métricas de controles especificamente desenvolvidos para a gestdo dos imodveis e
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acompanhamento das etapas de construcdo de eventuais empreendimentos imobiliarios,
conforme aplicdvel, bem como com o controle da documentacdo aplicavel;

e 0s ativos imobilidrios detidos indiretamente pelos Fll, por meio do recebimento de relatdrios
e informacgGes dos respectivos administradores fiducidrios do Fll que detenham tais ativos
diretamente; e

e em casos determinados, considerando a relevancia e a complexidade dos ativos imobiliarios,
podera requerer documentos e relatdrios adicionais elaborados por terceiros, incluindo, sem
limitacdo, a elaboracdo de laudos e/ou relatérios por empresas especializadas a fim de
monitorar eventuais riscos e/ou situagdes especificas identificadas em determinado ativo
imobiliario.

AQUISICAO DE ATIVOS DE CREDITO PRIVADO POR FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIOS

Sem prejuizo das demais disposicdes aplicaveis a cada tipo de ativo de crédito privado descritas ao
longo da presente Politica, na hipdtese de sua aquisicdo pelos Fll sob gestdo da Devant Asset, a andlise
do risco de crédito pela Devant Asset devera contemplar, pelo menos, os seguintes aspectos, conforme
aplicaveis:

a) nas anadlises de ativos pulverizados e/ou carteiras de ativos, deve-se utilizar modelo
estatistico para avaliacdo da base de devedores, observando-se fatores de
agrupamento de riscos de crédito similares, tais como localizagdo geografica, tipo de
garantia, risco operacional associado a aquisicdo, acompanhamento e liquidacdo dos
créditos, historico de inadimpléncia e grau de endividamento, bem como risco de
fungibilidade (commingling).

b) A aquisicdo de crédito privado, cujo risco esteja atrelado a um projeto de
desenvolvimento imobilidrio deverd, dentre outras analises, considerar a viabilidade
do projeto, a demanda, renda e demais riscos.

c¢) Quando for o caso, deve-se diligenciar para que ocorra a cessdo perfeita e acabada de
direitos creditérios adquiridos pelas carteiras dos fundos, de modo a garantir total
segregacao juridica entre os riscos da originadora desses direitos e o patrimonio
representado por eles na emissora (true sale dos direitos creditérios).

d) Quando aplicavel, os contratos de crédito devem prever cldusulas restritivas
(covenants) tais como nivel de alavancagem do devedor, indice de cobertura de juros,
existéncia de protestos e negativacbes em drgdos de protecdo ao crédito acima de
determinado patamar, ocorréncia de alteragGes na estrutura societaria e razdo
minima de garantias.
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Adicionalmente, os controles e processos devem ser capazes de identificar os ativos de crédito privado
que foram adquiridos pelo fundo de investimento imobilidrio, possibilitando armazenar, ao menos, as
seguintes caracteristicas desses ativos:

a) modalidade de crédito;

b) datas e valores de parcelas;

c) datas de contratacdo e de vencimento;

d) taxas de juros;

e) garantias;

f) data e valor de aquisicdo; e

g) informacgdes sobre o rating da operagdo na data da contratacao, quando aplicavel.

O processo de aquisicdo e monitoramento dos ativos de crédito privado dos Fll deverd observar, no
que se refere ao Risco de Crédito e Contraparte, quando forem adquiridos ativos com tal fator de risco,
os dispositivos descritos na se¢cdo de Gestdo de Risco de Crédito e Contraparte da presente Politica.

Conforme observa-se acima, tal procedimento inclui, em conformidade com o requerido pelo Cédigo
ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros, o
estabelecimento de limites financeiros e de controles operacionais com os respectivos mecanismos de
mitigacdo dos riscos relacionados aos Ativos de Crédito Privado, os quais sdo revistos de forma
periddica e sempre que necessario em virtude de alteracdo relevante das condigdes, ambiente e
pressupostos nos quais as metodologias de gestdo e monitoramento do risco se baseiam

AQUISICAO DE ATIVOS IMOBILIARIOS

Caso esteja previsto na Politica de Investimentos do regulamento do Fll, quando da aquisicdo de ativos
imobiliarios, a Devant Asset devera observar:

a) andlise da adequacdo ao objetivo e politica de investimento do Fll;

b) as avaliagdes econémicas e financeiras dos ativos; e

c) as avaliagbes dos ativos considerando aspectos juridicos, técnicos e ambientais,
incluindo laudos de avaliagdo emitidos por empresas especializadas.

Cabe ressaltar que na hipdtese de aquisicdo de imdveis pelos Fll ou integralizagdo de cotas dos Fll em
bens e direitos, a mesma devera sempre ser feita com base em laudo de avaliacdo elaborado por
empresa especializada, de acordo com o Anexo A deste Manual e com as demais disposi¢des previstas
na regulamentacdo aplicavel.

GESTAO DE RISCOS OPERACIONAIS

DEFINICAO DE RISCO OPERACIONAL
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Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perda resultante de falha, deficiéncia ou
inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos (Resolucdo CMN
3.380).

S3ao exemplos de eventos de Risco Operacional:

- fraudes internas;

- fraudes externas;

- demandas trabalhistas e seguranca deficiente do local de trabalho;

- praticas inadequadas relativas a clientes, produtos e servigos;

- danos a ativos fisicos proprios ou em uso pela instituicao;

- aqueles que acarretem a interrupcdo das atividades da instituicdo;

- falhas em sistemas de tecnologia da informacao; e

- falhas na execucdo, cumprimento de prazos e gerenciamento das atividades na instituicado.

PRINCIPIOS GERAIS DA GESTAO DE RISCOS OPERACIONAIS

Os processos de gestdo de risco operacional visam a possibilitar: (a) a identificacdo de riscos
institucionais e processos-chave para a gestora; (b) o desenho de salvaguardas e processos de controle
de riscos operacionais, juridicos e reputacionais; (c) a protecdo da reputacdo, nome e ativos
comerciais, base clientes, e outros ativos tangiveis e intangiveis; e (d) a revisdo de praticas, processos
e procedimentos internos da gestora.

1. Simplicidade

Quanto mais complexas forem as nossas atividades, maior o custo de se prevenir e remediar um
eventual erro, assim como maior a probabilidade da ocorréncia de um erro. Dessa forma, procuramos
simplificar a gestdo de portfdlio e a estrutura administrativa da empresa.

2. Organizagao

E importante manter as operacdes organizadas de maneira que os procedimentos sejam facilmente
executados e verificados. Procuramos manter uma politica de operag¢des para as fungdes mais criticas
de maneira que mesmo um Colaborador ndo acostumado a execugdo de tais fungdes possa executa-
las em caso de necessidade.

3. Integridade
Uma cultura de integridade norteia os potenciais conflitos de interesses e a atuagdo em situacGes de
interpretacGes ambiguas. Assim, problemas sdo evitados ainda em estagio preliminar.

4, Diligéncia

E importante manter a supervisdo das vérias regras e procedimentos e, igualmente importante,
rapidamente agir para a solu¢do de um problema tdo logo seja identificado.
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A Devant Asset trabalha com o backup de seus dados, possibilitando o acesso as uUltimas versdes de
cada arquivo para restauracdo (em caso de problemas ou solicitacdo do responsavel pela area). Além
disso, todas as informagdes da Gestora, do banco de dados dos clientes e os modelos dos analistas sdo
armazenados em banco de dados seguros.

Os principais executivos da Gestora possuem acesso remoto aos seus e-mails, de modo que possam
acessa-los de fora do escritério, se necessario.

Os registros contabeis da Devant Asset ficardo com o contador responsavel e as informagdes sobre os
fundos de investimento cujas carteiras serdao geridas pela empresa ficardo com a respectiva instituicao
administradora de tais fundos.

Ademais, a performance dos hardwares localizados no escritério da Devant Asset é avaliada
anualmente e levada em consideracdo na analise dos sdcios, administradores e gestores da Devant
Asset com relacdo a eficacia e validade da Politica de Contingéncia e de Continuidade de Negdcios.

O resultado de cada teste é registrado em relatério baseado no modelo disponibilizado pela ANBIMA,
através do Comunicado de Supervisdo de n2 31/2015, que servird como indicador para a regularizacdo
das possiveis falhas identificadas, servindo como apoio ao constante aprimoramento da presente
Politica de Contingéncia e de Continuidade de Negdcios.

PLANO DE CONTINUIDADE DOS NEGOCIOS

Com o objetivo de assegurar a continuidade dos negdcios em eventos que impliquem na
impossibilidade da operagdao normal em suas instalagdes principais, a Devant Asset possui uma série
de medidas e procedimentos, incluindo as atribuicGes e responsabilidades de cada funcionario,
administrador ou colaborador na execucdo do Plano de Continuidade de Negdcio (“PCN”).

O PCN corresponde a uma agdo preventiva, que visa prover a empresa de procedimentos, controles,
responsabilidades e regras, permitindo a continuidade das operacdes de suas dreas de negdcio apds
eventuais ocorréncias que impossibilitem a utilizagdo parcial ou total.

Para tanto as seguintes acdes sao adotadas:
° Backup das planilhas e bancos de dados operacionais diariamente;

° Manutencdo de uma lista em local de facil acesso com o telefone dos fornecedores de
sistemas e nomes das pessoas responsaveis para solucionarem problemas no menor tempo

possivel.
. Plano alternativo de comunicacao.
. Espaco operacional alternativo caso ocorra uma prolongada impossibilidade de se utilizar

facilidades do escritério durante um prolongado periodo.
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. Plano para substituicdo de pessoal em caso de saida: documentacao de informacdes,
redistribuicdo de tarefas, contratacdo de novo funcionario ou realocacgdo interna.

Outras estruturas adotadas pela Gestora visam garantir a continuidade de suas operagdes em caso de
contingéncias, dentre os quais podem ser destacados:

1. Queda de energia

Temos No-break para até 1 (uma) hora. Em caso de periodos maiores que 1 (uma) hora, o acesso dos
dados e arquivos deve ser feito remotamente.

2. Queda do link para acesso a internet

Links redundantes de operadoras diferentes e utilizacdo de modens de operadoras de Celular. Caso
nenhuma das contingéncias funcionem, é possivel fazer o acesso remoto aos arquivos hospedados na
nuvem, que podem ser acessados através de outros provedores.

3. Contingéncias para e-mail

Servico de e-mail é hospedado em nuvem, com redundancia e acordo de nivel de servico elevados,
garantindo a continuidade do acesso remoto.

4, Contingéncias com servico de telefonia e problemas com central de telefonia

Contrato de suporte com prazo de atendimento para suporte a central de telefonia. Disponibilidade
de linha telefonica de backup fornecida pela provedora de internet.

5. Contingéncias com Computadores

Caso haja alguma falha em algum computador, a Gestora possui equipamentos reserva para serem
utilizados pelo(s) Colaborador(es) afetado(s). Uma vez que todos os arquivos sdo armazenados na
nuvem, no momento que um computador de contingéncia entra em uso, ele ja tera acesso a todos os
recursos necessarios para continuidade do trabalho.

6. Invasdo da intranet por hackers

A rede local da Gestora conta com firewall com monitoramento e alertas de seguranga. Contribui ainda
para um baixo risco deste tipo de invasdo a auséncia de servidores na rede local, uma vez que todos

os servicos estao hospedados na nuvem.

GESTAO DE RISCO DE DESENQUADRAMENTO
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O Diretor de Risco tem independéncia para enquadrar os fundos nos limites estabelecidos, alinhando
tais providéncias diretamente com o Gestor. Caso o relatério de risco da Gestora inclua alguma métrica
ou indicador fora de seu limite, o Gestor devera justificar ou comentar o ocorrido via e-mail, e se
necessario, remediar a situacdo. Esses e-mails serdo arquivados juntamente ao Relatério de Risco.

Em caso de extrapolacdo de limites, cabera a drea de gestdo de fundos apresentar o plano de acdo de
enguadramento no maximo em até 24 horas reportado a extrapolacdo. Cabera ao gestor de risco
calcular a nova exposicdo apés a elaboragdo do plano para definir se ele sera suficiente ou ndo para
enquadrar o fundo em seus limites.

A area de backoffice da Devant Asset é responsavel pelo batimento e validacdo da carteira, registro
dos ativos e passivos. Em caso de falhas, o backoffice comunicara diretamente o Diretor de Risco para

gue este adote as medidas necessarias, inclusive a comunicacdo ao administrador dos fundos.

GESTAO DE RISCO CIBERNETICO

A fim de mitigar o risco cibernético da gestora, foram adotadas as seguintes medida:

e Backup em servidor local de todas as planilhas e bancos de dados;

e Todos os computadores possuem Antivirus;

e Todos os computadores possuem Bitdefender Endpoint Security Tools;
e Assenhas sdo trocadas periodicamente;

e Todos os servicos estdo hospedados na nuvem;

e A rede da gestora possui um firewall no roteador;

CONSIDERACOES FINAIS

Serd elaborado um relatério gerencial de risco, em periodicidade minima mensal, pelo Diretor de Risco
da Devant Asset, sendo encaminhado por e-mail - com confirmacdo de recebimento - aos demais
diretores e sdcios da Gestora, para ciéncia e acompanhamento, em observancia ao disposto no Artigo
23 da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios n2 558/15.

Quaisquer duvidas decorrentes do presente documento, deverao ser encaminhadas a Devant Asset no
seguinte endereco:

Rua Fidéncio Ramos, 195 — Conjunto 43 — S3o Paulo — SP — CEP: 04551-010
Telefone: (11) 3846-4332
E-mail: contato@devantasset.com.br
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ANEXO A — ROTEIRO PARA O LAUDO DE AVALIACAO
para aquisicao de imdveis

Elementos de Avaliacdo

1. Descrigdo das caracteristicas do imével abrangendo sua localizacdo, estado de conservagao, tipo de
construcdo e finalidade a que se destina;

2. Andlise da localizagdo geografica do imdvel, compreendendo a existéncia de melhorias e outros
aspectos que possam afetar-lhe o valor, descricdo do mercado imobilidrio da regidao e informacoes
relativas a empreendimentos concorrentes;

3. Descricao das diligéncias efetuadas, de estudos e dados setoriais utilizados, bem como de outras
informacdes relevantes para a determinacao do valor do imével;

4. Fundamentacdo da escolha do método de avaliacdo e descricdo detalhada de sua aplicacao,
acompanhada das razées pelas quais tenham sido excluidos os demais métodos de avaliacdo possiveis;

5. Caso tenha sido utilizado como base de avaliagdo o fluxo de caixa descontado, descri¢do da (i) taxa
de desconto utilizada para avaliacdo dos fluxos projetados; (ii) incidéncia ou nao de tributos no calculo
do fluxo; (iii) risco de vacancia; (iv) valor individualizado de aquisicdo utilizado para cada imével em
relacdo ao valor de mercado; e (v) analise de sensibilidade da valorizacdo do fluxo de caixa, com
explicitacdo das variaveis sensibilizadas;

6. O valor, a data da avaliagdo, dos rendimentos recebidos, se o imével estiver arrendado ou alugado,
ou, caso contrario, a estimativa dos rendimentos que possa vir a gerar;

7. Se o imével estiver alugado, descrigdo das principais cldusulas dos contratos de aluguel utilizadas
para fins da avaliacdo, explicitando prazos, atualizacGes, descontos, multas, hipéteses de rescisdo e
revisdo dos valores;

8. Estimativa dos encargos de conservagdo, manutencdo e outros que sejam indispensaveis a
exploragdo econémica do imével;

9. Justificativa utilizada para escolha das taxas de atualizacdo, remuneragdo, capitalizacdo,
depreciacdo, bem como de outros parametros predeterminados pelo avaliador;

10. Indicagdo de eventuais transa¢des ou propostas de aquisicdao em que se tenha baseado a avaliagao,
relativas a imdveis com idénticas caracteristicas;
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11. Indicacao do valor final proposto para o imdvel, de acordo com o método de avaliagdo escolhido
pelo avaliador e independentemente de valores diversos que tenham sido demonstrados por meio da
aplicacdo de outros métodos.

Il Elementos de Responsabilidade

1. Indicacdo de eventuais ressalvas ao valor proposto para o imdvel, bem como da existéncia de
circunstancias especiais que ndo permitam a determinacdo adequada de seu valor;

2. Sempre que informagdes ou elementos relevantes, que possam influenciar a determinagdo do valor
do imdvel, ndo estejam disponiveis, ou ndo tenham sido apresentados, indicacdo das limitacOes

decorrentes desse fato para a andlise;

3. Declaracdo do avaliador, quando aplicavel, de que elaborou o laudo em consonancia com as
exigéncias desta Instrucao;

4. Identificagdo das sociedades controladoras ou controladas pelo administrador, com as quais o
avaliador mantenha relacao de trabalho ou de subordinacgao;

5. Indicacdo das cotas que detenha no fundo ao qual se refere o imdvel objeto da avaliagao.
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ANEXO B
ORGANOGRAMA DA AREA RESPONSAVEL PELA GESTAO DE RISCOS DA DEVANT ASSET

Comité de Compliance, Risco e PLD

Sr. Pedro Terranova

Diretor de Compliance, Risco e PLD

Analista de Compliance, Risco e PLD




