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CARTA DE GESTAO MENSAL
FEVEREIRO 2021

Prezado (a), seja bem-vindo (a) a nossa carta mensal!

Principais indicadores no més:

CDI 0,13% IPCA*

Os resultados dos fundos sob nossa gestao foram
todos acima do target de rentabilidade, reflexo do
alto carrego dos ativos, do fechamento de alguns
spreads de crédito e de ganhos obtidos por meio de
operacoes taticas na parcela de crédito estruturado.

Observamos no meés de fevereiro, um sensivel
fechamento nos spreads de crédito de alguns ativos,
gue em parte pode ser atribuido a uma antecipacao
do mercado pelo inicio do ciclo de alta de juros.

Devant Asset

0,66% IGP-M

2,53%

Até janeiro, a expectativa do mercado era de que essa
elevacao acontecesse no segundo semestre do ano,
porém dadas as ultimas sinalizacoes do Banco Central
do Brasil, muitos ja esperam uma pequena elevacao a
partir da proxima reuniao do Copom, que acontecera
em marco.
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O outro motivo que corroborou com o aumento da
demanda, resultando nessa reducao dos spreads, € a
resiliéencia e até melhora dos resultados financeiros
gue algumas empresas vém apresentando. Nesse

ponto reforcamos que as recentes medidas
enfrentadas por algumas cidades para contencao do
Covid-19 acabam impactando primeiramente as
peguenas e médias empresas e principalmente alguns
setores especificos como o de servicos.

Importante ressaltar que os titulos de créedito que
compoem a parcela high grade das nossas carteiras,
sao emitidos por empresas lideres em seus setores e
nos mantemos satisfeitos com a qualidade desses
créditos.

Rating parcela High Grade | Grau de Investimento

Devant Audax Devant Magna

HG: 74%
da Carteira
Total

Total

Composicao das Carteiras por Indexador

Devant Audax Devant Magna

Carrego médio liquido e Duration em anos

Devant Audax: Devant Magna:

_||| CDI + 2,27% a.a.

2,14 anos

_||| CDI + 3,99% a.a.

1,72 anos

HG: 87%
da Carteira

Devant Solidus:

_||I CDI +0,72% a.a.

Devant Asset

Na parcela de estruturados e especificamente sobre o
Devant Audax, aproveitamos que o Fundo estava
usufruindo do excelente resultado decorrente das
alocacoes taticas que fizemos como parte da nossa
gestao ativa e reduzimos a exposicao no FIDC Pra
Valer, pois o tamanho da nossa posicao ja nao nos
deixava tao confortaveis. Dessa forma, o impacto
negativo dessa operacao, nao foi sentido de forma
significativa pelo Fundo.

De maneira geral, nossa perspectiva com relacao ao
créedito privado se mantem positiva. Continuamos
monitorando constantemente 0S proximos
desdobramentos da situacao sanitaria e fiscal do
Brasil.

Devant Solidus Devant Infra

HG: 100%
da Carteira

AA+ até A
38%

AA+ até A
34%

Devant Solidus Devant Infra

Devant Infra:

_||| CDI + 0,50% a.a.

1,51 anos 2,61 anos

HG: 100%
da Carteira



DEVANT AUDAX FIM CP

Relatdrio Gerencial

Fevereiro, 2021

_‘7 Devant Asset

O fundo é destinado a investidores qualificados e tem como principal objetivo superar significativamente a variacao do CDI no médio/longo prazo, com baixa
volatilidade. A carteira € composta por ativos financeiros de renda fixa e crédito privado, basicamente Letras Financeiras, CDBs, Titulos Publicos, Debéntures de

empresas nacionais de diversos setores da economia e ativos de crédito estruturado.

Informacoes para Investimentos

Principais Caracteristicas

Publico Alvo Investidores Qualificados Movimentagoes Até 13h30
Classificacdo Anbima Multimercado - Estratégia - Livre Aplicagao Inicial RS 1.000,00

CNPJ 26.664.935/0001-66 Movimentacdo Minima RS 1.000,00

Gestor Devant Asset Investimentos LTDA Cotizagdo do Resgate Conversao em D+30

D+1 da cotizacao
Tabela Regressiva IR (22,5% a 15,0%)
Banco Daycoval S.A. / Ag: 0001-9 / CC: 738099-4

Banco Daycoval S.A. Liquidacao
KPMG International
1,00% a.a.

10% do que exceder 100% do CDI

Administracdao/ Custodia
Auditor Independente Tributacgao

Taxa de Administracao Dados Bancarios

Taxa de Performance

Historico de Rentabilidade

2017 jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez Ano
Carteira - - 1,0% 0,9% 1,0% 1,0% 1,0% 1,4% 0,7% 1,0% 0,7% 0,4% 9,5%
% CDI : : 141,4% 115,6% 105,2% 122,2%  125,7% 170,2 116,3% 153,5% 118,6% 82,4% 127,0%
2018 jan fev mar abr mai jun jul Ago set out nov dez Ano
Carteira 1,4% 0,8% 0,8% 0,7% 0,6% 1,0% 0,9% 1,0% 0,4% 0,9% 1,0% 1,2% 11,2%
% CDI 237,3% 171,2% 153,3% 137,5% 107,9% 199,3% 166,1% 168,0% 80,1% 166,6% 207,4% 246,7% 174,5%
2019 jan fev mar abr mai jun Jul ago set out nov dez Ano
Carteira 0,7% 0,6% 0,6% 0,7% 0,8% 0,7% 0,9% 0,7% 0,6% 0,2% 0,4% -0,2% 6,8%
% CDI 132,1% 121,7% 130,3% 140,1% 153,0% 139,4% 150,0% 133,0% 126,4% 39,2% 96,1% : 113,6%
2020 jan fev mar abr mai jun jul Ago set out nov dez Ano
Carteira 1,1% 0,5% -2,1% -1,9% 0,3% 1,4% 1,1% 0,6% 0,6% 0,2% 0,8% 1,5% 4,2%
% CDI 293,1% 157,7% : - 132,6% 653,5% 585,5% 390,2% 354,0% 116,3% 560,5% 899,9% 150,9%
2021 jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez Ano 12 Meses Inicio®
Carteira 0,4% 1,7% - - - - - : - - - - 2,1% 4,7% 38,3%
% CDI 246,3% 1.290,6% : - : - : - : : : : 742,6% 196,6% 153,8%

(1) Inicio do Fundo: 09/03/2017

Alocacao por Setor

Rentabilidade Historica X CDI
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Patrimonio Atual: 48.252.932,29

ri@devantasset.com.br | (11) 3164-4600 | (11) 3164-4662 | (11) 3164-4663 www.devantasset.com.br | Rua Fidéncio Ramos, 195 - Cj 44, Vila Olimpia — S3o Paulo/SP

As informacoes contidas nesse material sao de carater exclusivamente informativo. Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
fundo garantidor de crédito — FGC. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e
a rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Nao ha garantia de que este fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. Os fundos de crédito privado estao sujeitos a risco de perda substancial de seu patrimdnio
liquido em caso de eventos que acarretem o nao pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forca de intervencao, liquidacao, regime de administracao temporaria, faléncia, recuperacao judicial dos emissores
responsaveis pelos ativos do Fundo.

Autorregulacao

ANBIMA




_‘7 Devant Asset

DEVANT MAGNA FIRF CP LP

Relatdrio Gerencial

Fevereiro, 2021

O fundo é destinado a investidores em geral e tem como principal objetivo superar a variacao do CDI no médio/longo prazo, com baixa volatilidade. A carteira é
composta por ativos financeiros de renda fixa e crédito privado, basicamente Letras Financeiras, CDBs, Titulos Publicos, Debéntures de empresas nacionais de

diversos setores da econom

Publico Alvo
Classificagao Anbima
CNPJ

Gestor

Administracao/ Custodia
Auditor Independente
Taxa de Administracao

Taxa de Performance

ia e ativos de Crédito Estruturado.

Principais Caracteristicas

Investidores em Geral

Renda Fixa - Duracao Livre - Crédito Livre
31.963.396/0001-04

Devant Asset Investimentos LTDA

Banco Daycoval S.A.

KPMG International

0,80% a.a.

10% do que exceder 100% do CDI

Movimentagoes
Aplicacao Inicial
Movimenta¢ao Minima
Cotizacao do Resgate
Liquidacao

Tributacao

Dados Bancarios

Historico de Rentabilidade

D+1 da cotizacao

Informacoes para Investimentos

Até 13h30
RS 100,00
RS 100,00

Conversao em D+30

Tabela Regressiva IR (22,5% a 15,0%)
Banco Daycoval S.A. / Ag: 0001-9 / CC: 739440-5

2019 jan fev mar abr mai
Carteira 0,5% 0,8% 0,6% 0,6% 0,7%

% CDI 125,6% 157,7% 121,5% 121,0% 134,4%

2020 jan fev mar abr mai
Carteira 0,6% 0,3% -2,9% -2,4% 0,3%

% CDI 149,8% 117,4% - : 126,0%

2021 jan fev mar abr mai
Carteira 0,5% 0,6% . - -

% CDI 359,4% 465,6% : : :

1) Inicio do Fundo: 10/01/2019
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Rentabilidade Historica X CDI Alocacao por Setor
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ri@devantasset.com.br | (11) 3164-4600 | (11) 3164-4662 | (11) 3164-4663 www.devantasset.com.br | Rua Fidéncio Ramos, 195 - Cj 44, Vila Olimpia — Sao Paulo/SP

As informacoes contidas nesse material sao de carater exclusivamente informativo. Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
fundo garantidor de crédito — FGC. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e
a rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Nao ha garantia de que este fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. Os fundos de crédito privado estao sujeitos a risco de perda substancial de seu patrimonio
liquido em caso de eventos que acarretem o nao pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forca de intervencao, liquidacao, regime de administracao temporaria, faléncia, recuperacao judicial dos emissores

responsaveis pelos ativos do Fundo.

Autorregulacao

ANBIMA




DEVANT SOLIDUS CASH FIRF CP

Relatdrio Gerencial

Fevereiro, 2021

_‘7 Devant Asset

O fundo é destinado a investidores em geral e tem como principal objetivo superar o CDI no médio/longo prazo, com baixa volatilidade. A carteira € composta por
ativos financeiros de renda fixa e crédito privado, basicamente Letras Financeiras, CDBs, Titulos Publicos, Debéntures de empresas nacionais de diversos setores da
economia e ativos de Crédito Estruturado, com rating acima de Grau de Investimento.

Principais Caracteristicas

Informacoes para Investimentos

Publico Alvo Investidores em Geral Movimentacgoes Até 13h30

Classificagao Anbima RF — Livre Duracao — Grau de Investimento Aplicac¢ao Inicial RS 100,00

CNPJ 22.003.346/0001-86 Movimentacao Minima RS 100,00

Gestor Devant Asset Investimentos Ltda Cotizag¢ao do Resgate Conversao em D+0

Administracao/ Custddia Banco Daycoval S.A Liquidacao D+0 da Cotizacao

Auditor Independente KPMG Internacional Tributacao Tabela Regressiva IR (22,5% a 15,0%)

Taxa de Administracao 0,50% a.a.

Nao ha

Dados Bancarios Banco Daycoval S.A. | Ag. 0001-9 | C.C 718924-0

Taxa de Performance

Historico de Rentabilidade

2016 jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez Ano
Carteira - - - - - - 0,6% 1,4% 1,2% 1,1% 1,2% 1,2% 6,8%
% CDI - - - - - - 108,2% 113,4% 106,9% 105,6% 111,2% 104,3% 108,6%
2017 jan fev mar abr mai jun Jul ago set out nov dez Ano
Carteira 1,2% 0,9% 1,2% 0,8% 1,0% 0,9% 0,9% 0,9% 0,7% 0,7% 0,6% 0,6% 10,9%
% CDI 111,2% 107,9% 110,0% 103,8% 105,8% 113,5% 110,1% 108,6% 113,1% 111,2% 104,0% 105,7% 109,2%
2018 jan fev mar abr mai jun jul Ago set out nov dez Ano
Carteira 0,7% 0,5% 0,6% 0,5% 0,6% 0,5% 0,6% 0,7% 0,4% 0,7% 0,6% 0,6% 7,4%
% CDI 121,6% 113,9% 105,8% 105,7% 113,8% 102,4% 114,7% 117,1%  95,6% 130,6% 120,4% 126,0% 114,7%
2019 jan fev mar abr mai jun Jul ago set out nov dez Ano
Carteira 0,6% 0,6% 0,5% 0,6% 0,6% 0,5% 0,6% 0,5% 0,5% 0,2% 0,1% 0,1% 5,6%
% CDI 119,0% 117,9% 106,4% 108,7% 111,4% 105,2% 102,7% 99,6%  109,3% 48,1% 30,4% 34,7% 93,8%
2020 jan fev mar abr mai jun Jul ago set out nov dez Ano
Carteira 0,4% 0,3% -3,0% -3,7% 0,7% 1,0% 1,4% 0,9% 0,8% 0,2% 0,2% 0,2% -0,7%
% CDI 114,9% 116,4% - - 291,2% 485,6% 705,6% 555,5% 531,6% 125,2% 122,7% 117,7% -
2021 jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez Ano 12 Meses Inicio®
Carteira 0,3% 0,4% - - - - - - - - - - 0,7% -0,7% 34,3%
% CDI 172,2% 324,3% : - : : : : : : : : 244,5% - 95,7%

(1) Inicio do Fundo: 14/07/2016.

Rentabilidade e Indicadores Rentabilidade Historica X CDI Alocacao por Setor
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ri@devantasset.com.br | (11) 3164-4600 | (11) 3164-4662 | (11) 3164-4663 www.devantasset.com.br | Rua Fidéncio Ramos, 195 - Cj 44, Vila Olimpia — S3o Paulo/SP

As informacoes contidas nesse material sao de carater exclusivamente informativo. Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualguer mecanismo de seguro ou, ainda, do
fundo garantidor de crédito — FGC. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade
futura e a rentabilidade divulgada nao é liguida de impostos. Nao ha garantia de que este fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. Os fundos de crédito privado estao sujeitos a risco de perda substancial de seu
patrimonio liquido em caso de eventos que acarretem o nao pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forca de intervencao, liquidacao, regime de administracao temporaria, faléncia, recuperacao judicial dos
emissores responsaveis pelos ativos do Fundo.

Autorregulacao

ANBIMA
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DEVANT INFRA INCENTIVADO RF

Relatdrio Gerencial

Fevereiro, 2021

O fundo é destinado a investidores em geral e tem como objetivo superar o CDI no médio/longo prazo. Carteira composta por ativos financeiros de renda fixa, sendo
que a maior parte sera aplicada em debéntures de infraestrutura e outros ativos que atendam aos critérios de elegibilidade previstos na Lei 12.431/2011 (“Ativos de
Infraestrutura”). Rendimento isento de Imposto de Renda para Pessoas Fisicas.

Publico Alvo
Classificagao Anbima
CNPJ

Gestor

Administracao/ Custodia
Auditor Independente
Taxa de Administracao

Taxa de Performance

Principais Caracteristicas

Investidores em Geral

Renda Fixa - Livre Duracao - Crédito Livre
30.909.986/0001-88

Devant Asset Investimentos LTDA

Banco Daycoval S.A.

KPMG International

0,85% a.a.

Nao ha

Movimentagoes
Aplicacao Inicial
Movimenta¢ao Minima
Cotizacao do Resgate
Liquidacao

Tributacgao

Dados Bancarios

Historico de Rentabilidade

Informacodes para Investimentos

Até 13h30

RS 100,00

RS 100,00

Conversao em D+30

D+1 da Cotizacao

0% de IR para investidores PF e 15% na fonte para PJ
Banco Daycoval S.A./ Ag: 0001-9 / CC: 739515-0

2018 jan fev mar abr mai
Carteira - - - - -

% CDI - - - - -

2019 jan fev mar abr mai
Carteira 0,8% 0,5% 0,6% 0,5% 1,0%

% CDI 142,0%  105,0% 126,7% 98,4% 189,6%

2020 jan fev mar abr mai
Carteira 0,5% 0,1% -1,3% 0,8% -0,2%

% CDI 126,9% 38,8% - 265,2% -

2021 jan fev mar abr mai
Carteira 0,8% 0,2% - - -

% CDI 516,5%  127,5% : : :

(1) Inicio do Fundo: 28/09/2018

==DEVANT INFRA INCENTIVADO

-

jun

jun
0,5%
112,8%

jun
0,2%
113,3%

jun

Rentabilidade Historica X CDI

=—(CDlI

jul ago set out nov dez Ano
- - - 0,9% 0,7% 0,6% 2,2%
- - - 160,1% 147,6% 113,6% 141,3%
jul ago set out nov dez Ano
0,4%  -0,1% 0,3% -0,6% -0,8% 0,3% 3,4%
73,2% - 59,0% - - 67,1% 56,4%
jul ago set out nov dez Ano
0,5% 0,3% 0,3% 0,9% 0,1% 0,3% 2,5%
274,8% 200,2% 169,8% 561,3% 55,6% 168,5% 91,0%
jul ago set out nov dez Ano 12 Meses  Inicio’
- - - - - - 0,9% 2,8% 9,3%
: : : : : : 332,5% 115,4% 85,3%

Alocacao por Setor

11,5%

9,5%

7,5%

5,5%

3,5%

1,5%

Distribuicao de Energia _ 38,3%

I 2o

Geracao de Energia

B 3,3%

Telecomunicacoes

|

set-18

jan-19

Rentabilidade e Indicadores Composicao da Carteira

Rentabilidade (12 Meses):
Volatilidade (Inicio):
Volatilidade (3 Meses):

indice Sharpe (Inicio):

Meses acima do CDI

Meses abaixo do CDI

Meses positivos

Meses Negativos

Patrimonio Médio (12 Meses):

Patrimonio Atual:

mai-19

ago-19 dez-19 mar-20 jul-20 out-20 fev-21

2,78%

Debéntures
Incentivadas

1,19%
90%

1,15%
-0,53
18
11
24
5
10.918.740,86
8.924.940,88

-0,5%

Concessao Rodoviaria

Saneamento

Petroleo e Gas

Logistica

Transmissao de Energia

B 4,5%

B 3,6%

B 4%

B 19%

J0,9%

ri@devantasset.com.br | (11) 3164-4600 | (11) 3164-4662 | (11) 3164-4663 www.devantasset.com.br | Rua Fidéncio Ramos, 195 - Cj 44, Vila Olimpia — Sao Paulo/SP

As informac&es contidas nesse material s3o de carater exclusivamente informativo. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualguer mecanismo de seguro ou, ainda, do |
fundo garantidor de crédito — FGC. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e
a rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Nao ha garantia de que este fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. Os fundos de crédito privado estao sujeitos a risco de perda substancial de seu patrimdnio
liquido em caso de eventos que acarretem o nao pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forca de intervencao, liquidacao, regime de administracao temporaria, faléncia, recuperacao judicial dos emissores

responsaveis pelos ativos do Fundo.

Autorregulacao

ANBIMA




