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CARTA DE GESTAO MENSAL
NOVEMBRO 2020

Prezado (a), seja bem-vindo (a) a nossa carta mensal!

Em novembro, os fundos se beneficiaram mais dos car
decorrentes de fechamentos nos spreads de crédito. Assi

precos negociados no mercado secundario.

Em resumo, os resultados foram basicamente obtidos por:

(i) Carrego dos ativos;
(ii) Alta do IGP-M (parcela de estruturados); e
(iii) Trading no mercado secundario (estratégia de arbitragem).

Resultados acumulados:
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Uma boa oportunidade de gerar alfa aos fundos. Rea
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resultado dessa operacao, no dia, os fundos rodaram: +1.624,37% do CDI (Magna) e +786,50% do CDI (Audax
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As carteiras dos fundos estao em uma das suas melhores fases no que diz respeito a qualidade da carteira de crédito, 0s

emissores em carteira tem sido constantemente
proximos periodos.

monitorados e nao enxergamos um cenario preocupante para 0S

-stamos posicionados na parcela de ativos high grade, principalmente, em: instituicoes financeiras, papel e celulose,
ocacao de veiculos leves e pesados, concessoes rodoviarias, distribuicao de energia, varejo, telecomunicacoes, logistica e

energias renovaveis, sempre buscando as empresas lideres em seus setores. Alocamos em empresas que identificamos boa

previsibilidade de geracao de caixa.

Debéntures, Letras Financeiras e Caixa:

Devant Magna Devant Solidus

Devant Audax
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O CRI é pago com 100% dos recebidos, todo o resto ¢ adicional. Na estrutura da operacao é ——
estabelecido um limite para que exista uma sobregarantia de recebiveis, ou seja, no limite, N
as operacoes pagam 100% do CRI e ainda sobrariam 10, 20, 30% de recebiveis, dependendo s
da estrutura. Como € possivel observar na tabela ao lado, todas as operacbes possuem bem cRi
mais do que o minimo. Essa é uma das garantias desse tipo de operacao que demonstra a R
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Limites Crédito Estruturado:

Fundo L'Grg'stteége LL'g‘g';e Dez/19  Jan/20  Fev/20 Mar/20  Abr/20  Mai/20  Jun/20  Jul/20  Ago/20  Set/20  Out/20  Nov/20

s A0% 0% 3w 0% 3 % 3% % W 3% I

Magna 20% 20% 16% 19% 19% 17% 18% 19% 19% 19% 17% 18% 16% 13%

Solidus 12% 20% 10% 10% 10% 10% 13% 12% 1% 12% 10% 1% 12% 10%

09% 10% 12% 1% 12% 15% 13% 14% 10% 0% 0% 0%

(*) O Devant Infra Incentivado RF ja possui mais de dois anos., dessa forma, 85% da carteira esta obrigatoriamente em debéntures incentivadas e o residual, em caixa.

Com relacao aos indexadores, mantemos a diversificacao. A parcela de % do CDI esta alta pois também
consideramos 0 caixa nesse grafico. Entendemos a importancia de manter o portfolio diversificado, para que seja
possivel se beneficiar de diversos cenarios da economia.

Devant Audax Devant Magna Devant Solidus Devant Infra

Inflagao
+

Inflacao+ 49,

21%

Inflacao+
86%

Inflacao+
6%

Reforcamos que os fundos se encontram em um momento oportuno para investimento, 0S carregos estao
excelentes, a qualidade do crédito também, possuem uma relagao risco x retorno muito coerente. Visando o longo
prazo, sao fundos que tendem a se beneficiar de um possivel aumento na taxa Selic nos proximos periodos, podendo
compor com assertividade a parcela de renda fixa crédito privado de uma carteira de investimentos, tanto em fase
de manutencao como em construcao.

ri@devantasset.com.br | (11) 3164-4600 | (11) 3164-4662 | (11) 3164-4663 www.devantasset.com.br | Rua Fidéncio Ramos, 195 - Cj 44, Vila Olimpia - Sao Paulo/SP

As informacdes contidas nesse material sao de carater exclusivamente informativo. Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da Autorregulacio

carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito — FGC. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do regulamento do fundo de ANBIMA
investimento ao aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e a rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Nao ha
garantia de que este fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. Os fundos de crédito privado estao sujeitos a risco de perda substancial de seu patriménio liquido
em caso de eventos que acarretem o nao pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forca de intervencao, liguidacao, regime de administracao temporaria,
faléncia, recuperacao judicial dos emissores responsaveis pelos ativos do Fundo.




DEVANT AUDAX FIM CP

. | Novembro, 2020
Relatorio Gerencial
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O fundo é destinado a investidores qualificados e tem como principal objetivo superar significativamente a variacao do CDI no medio/longo prazo, com
baixa volatilidade. A carteira € composta por ativos financeiros de renda fixa e crédito privado, basicamente Letras Financeiras, CDBs, Titulos Publicos,
Debéntures de empresas nacionais de diversos setores da economia e ativos de crédito estruturado.

Informacoes para Investimentos

Principais Caracteristicas

Publico Alvo Investidores Qualificados Movimentacoes Ate 13h30
Classificacao Anbima Multimercado - Estratégia - Livre Aplicacao Inicial RS 1.000,00

CNPJ 26.664.935/0001-66 Movimentacao Minima RS 1.000,00

Gestor Devant Asset Investimentos LTDA Cotizacao do Resgate Conversao em D+30

Liquidacao
Tributacao
Dados Bancarios

D+1 da cotizacao
Tabela Regressiva IR (22,5% a 15,0%)
Banco Daycoval S.A. / Ag: 0001-9 / CC: 738099-4

Banco Daycoval S.A.

KPMG International

1,00% a.a.

10% do que exceder 100% do CDI

Administracao/ Custodia

Auditor Independente
Taxa de Administracao
Taxa de Performance

Historico de Rentabilidade

2017 jan fev mar abr mai jun Jul ago set out nov dez Ano
Carteira 1,0% 0,9% 1,0% 1,0% 1,0% 1,4% 0,7% 1,0% 0,7% 0,4% 9,5%
% CDI 141,4% 115,6% 105,2%  122,2% 125,7% 170,2% 116,3% 153,5%  118,6% 82,4% 127,0%
2018 jan fev mar abr Mai Jun jul ago set Out nov dez Ano
Carteira 1,4% 0,8% 0,8% 0,7% 0,6% 1,0% 0,9% 1,0% 0,4% 0,9% 1,0% 1,2% 11,2%
% CDI 237,3% 171,2% 153,3% 137,5% 107,9%  199,3% 166,1% 168,0% 801% 166,6% 207,4% 246,/%  174,5%
2019 jan fev mar abr Mai jun jul ago set Out nov dez Ano
Carteira 0,7% 0,6% 0,6% 0,7% 0,8% 0,7% 0,9% 0,7% 0,6% 0,2% 0,4% -0,2% 6,8%
% CDI 132,1% 121,7% 130,3% 140,1% 153,0% 139,4% 150,0% 133,0% 126,4%  39,2% 96,1% - 113,6%
2020 jan fev mar Abr mai jun Jul ago set Out nov dez Ano 12 Meses  Inicio’
Carteira 11% 0,5% -2,1% -1,9% 0,3% 1,4% 11% 0,6% 0,6% 0,2% 0,8% - 2,6% 2,5% 33,5%
% CDI 2931%  157,7% 132,6%  653,5% 5855% 3902% 354,0% 116,3% 560,5% - 102,0% 82,2% 137,4%

(1) Inicio do Fundo: 09/03/2017

Rentabilidade Historica X CDI Alocacao por Setor

40,0% o
Crédito Estruturado m— 31 0%
35,0%
InstituicOes Financeiras 5 7%
30,0%
==DEVANT AUDAX «=(D| Papel e Celulose w=m5 7%
25,0% . .
Distribuicao de Energia w=m5 2%
20,0% . ,
Locacao de Veiculos Pesados == 5 0%
15,0% . ,
Locacao de Veiculos w3 4%
10,0% , L.
Logistica =3 0%
= »0% Geracao de Energia =3 0%
| | | | | 0,0% .
mar-17 out-17 jun-18 jan-19 ago-19 abr-20 nov-20 Alimentos = 2’6%
Turismo ®m2 1%
Rentabilidade e Indicadores Composicao da Carteira Telecomunicacdes 11,3%
Rentabilidade (12 Meses): 2,48% Varejo 10,9%
. . o .
Volatilidade (Inicio): 1,54% Debéntures Concessdo Rodoviaria  10,8%
35% Ed 30 10.5¢°
Volatilidade (3 Meses): 1,62% ucagao 10,5%
. , . Saneamento 10,39
Indice Sharpe (Inicio): 1,33 /o
, Petréleo e Gas 10,3%
Meses acima do CDI 38
- Siderurgia 10,2%
Meses abaixo do CDI 7 Credito . ’
- struturad Construcao Civil 10,2%
Meses positivos 42 319,
_ Energias Renovaveis 10,2%
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ri@devantasset.com.br | (11) 3164-4600 | (11) 3164-4662 | (11) 3164-4663 www.devantasset.com.br | Rua Fidéncio Ramos, 195 - Cj 44, Vila Olimpia - Sao Paulo/SP

As informacoes contidas nesse material sao de carater exclusivamente informativo. Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
fundo garantidor de crédito — FGC. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e
a rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Nao ha garantia de que este fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. Os fundos de crédito privado estao sujeitos a risco de perda substancial de seu patrimdnio
liquido em caso de eventos que acarretem o nao pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forca de intervencao, liquidacao, regime de administracao temporaria, faléncia, recuperacao judicial dos emissores

responsaveis pelos ativos do Fundo.

Autorregulacao

ANBIMA




Relatorio Gerencial

v DEVANT MAGNA FIRF CP LP
Devant Asset Novembro, 2020

O fundo é destinado a investidores em geral e tem como principal objetivo superar a variacao do CDI no médio/longo prazo, com baixa volatilidade. A
carteira € composta por ativos financeiros de renda fixa e crédito privado, basicamente Letras Financeiras, CDBs, Titulos Publicos, Debéntures de empresas
nacionais de diversos setores da economia e ativos de Crédito Estruturado.

Principais Caracteristicas

Informacoes para Investimentos

Publico Alvo Investidores em Geral Movimentacoes Até 13h30

Classificacao Anbima Renda Fixa - Duracao Livre - Crédito Livre Aplicacao Inicial RS 100,00

CNPJ 31.963.396/0001-04 Movimentacao Minima RS 100,00

Gestor Devant Asset Investimentos LTDA Cotizacao do Resgate Conversao em D+30

Administracao/ Custodia Banco Daycoval S.A. Liquidacao D+1 da cotizacao

Auditor Independente KPMG International Tributacao Tabela Regressiva IR (22,5% a 15,0%)

Taxa de Administracao 0,80% a.a. Dados Bancarios Banco Daycoval S.A. / Ag: 0001-9 / CC: 739440-5
Taxa de Performance 10% do que exceder 100% do CDI

Historico de Rentabilidade

2019 jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez Ano
Carteira 0,5% 0,8% 0,6% 0,6% 0,7% 0,5% 0,8% 0,6% 0,5% 0,2% 0,3% 0,1% 6,4%
% CDI 125,6% 157,7% 121,5%  121,0%  134,4% 112,4% 1361%  110,3% 113,8% 50,8% 882%  226%  110,6%

2020 jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez Ano 12 Meses Inicio’
Carteira 0,6% 0,3% -2,9% -2,4% 0,3% 0,8% 1,3% 2,0% 0,8% 0,1% 0,5% - 1,3% 1,4% 7,8%
% CDI 149,8% 117,4% - - 126,0% 3939% 6654% 12241%  522,5% 87,8%  342,3% - 49,9% 47,0% 91,2%

1) Inicio do Fundo: 10/01/2019

Rentabilidade Historica X CDI Alocacao por Setor
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Rentabilidade e Indicadores Composicao da Carteira
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Volatilidade (Inicio): 2,15%
Debéntures - ' 0
Volatilidade (3 Meses): 0,85% 419, Locagao de Veiculos mm2.4%
Indice Sharpe (Inicio): -0,18 Siderurgia mm2.3%
Meses acima do CDI 17
_ Turismo m1,9%
Meses abaixo do CDI 6
Meses positivos 21 Energias Renovaveis m1,6%
Meses Negativos 2 0
. Credito Telecomunicacdes g1,2%
Patrim6nio Médio (12 Meses): 10.879.376,50 Estr%;rado
Patrimonio Atual: 8.013.575,63 Farmaceutica 10,7%

ri@devantasset.com.br | (11) 3164-4600 | (11) 3164-4662 | (11) 3164-4663 www.devantasset.com.br | Rua Fidéncio Ramos, 195 - Cj 44, Vila Olimpia - Sao Paulo/SP

As informacgdes contidas nesse material sao de carater exclusivamente informativo. Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do f Autorregulacio
fundo garantidor de credito — FGC. Ao investidor € recomendada a leitura cuidadosa do regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e ANBIMA
a rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Nao ha garantia de que este fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. Os fundos de crédito privado estao sujeitos a risco de perda substancial de seu patrimonio
liquido em caso de eventos que acarretem o nao pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forca de intervencao, liquidacao, regime de administracao temporaria, faléncia, recuperacao judicial dos emissores
responsaveis pelos ativos do Fundo.
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v DEVANT SOLIDUS CASH FIRF CP
Devant Asset

Relatorio Gerencial

O fundo é destinado a investidores em geral e tem como principal objetivo superar o CDI no medio/longo prazo, com baixa volatilidade. A carteira é
composta por ativos financeiros de renda fixa e crédito privado, basicamente Letras Financeiras, CDBs, Titulos Publicos, Debéntures de empresas nacionais
de diversos setores da economia e ativos de Credito Estruturado, com rating acima de Grau de Investimento.

Principais Caracteristicas Informacoes para Investimentos

Pablico Alvo Investidores em Geral Movimentacoes Até 13h30

Classificacao Anbima RF - Livre Duracao - Grau de Investimento Aplicacao Inicial RS 100,00

CNPJ 22.003.346/0001-86 Movimentacdao Minima RS 100,00

Gestor Devant Asset Investimentos Ltda Cotizacao do Resgate Conversao em D+0

Administracao/ Custodia Banco Daycoval S.A Liguidacao D+0 da Cotizacao

Auditor Independente KPMG Internacional Tributacao Tabela Regressiva IR (22,5% a 15,0%)

Taxa de Administracao 0,50% a.a. Dados Bancarios Banco Daycoval S.A. | Ag. 0001-9 | C.C 718924-0
Taxa de Performance Nao ha

Historico de Rentabilidade

2016 jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez Ano
Carteira - - - - - - 0,6% 1,4% 1,2% 1,1% 1,2% 1,2% 6,8%

% CDI - - - - - - 108,2%  113,4% 1069% 1056% 111,2% 104,3%  108,6%

2017 jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez Ano
Carteira 1,2% 0,9% 1,2% 0,8% 1,0% 0,9% 0,9% 0,9% 0,7% 0,7%  0,6% 0,6% 10,9%

% CDI 111,2% 107,9% 110,0% 103,8%  105,8% 113,5% 110,1% 108,6%  1131%  111,2% 104,0% 105,7% 109,2%

2018 jan fev mar abr mai jun jul Ago Set out nov dez Ano
Carteira  0,7% 0,5% 0,6% 0,5% 0,6% 0,5% 0,6% 0,7% 0,4% 0,7%  0,6% 0,6% 7,4%
% CDI 121,6% 113,9% 105,8% 105,7% 113,8% 102,4% 114,7% 1171% 95,6% 130,6% 120,4% 126,0% 114,7%
2019 jan fev mar abr mai jun Jul ago set out nov dez Ano
Carteira  0,6% 0,6% 0,5% 0,6% 0,6% 0,5% 0,6% 0,5% 0,5% 02%  01% 0,1% 5,6%
% CDI 119,0% 117,9% 106,4% 108,7% 111,4% 105,2% 102,7% 99,6% 1093% 481% 30,4%  34,7% 93,8%
2020 jan Fev mar abr mai Jun jul ago set out nov dez Ano 12 Meses  Inicio’
Carteira  0,4% 0,3% -3,0% -3,7% 0,7% 1,0% 1,4% 0,9% 0,8% 02%  0,2% : -0,8% -0,7% 33,1%
% CDI 114,9% 116,4% - - 291,2% 485,6% 705,6% 5555%  531,6% 1252% 122,/% - - - 94,0%

(1) Inicio do Fundo: 14/07/2016.

Rentabilidade e Indicadores Rentabilidade Historica X CDI Alocacao por Setor
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struturad BB/BBRB

10% Telecomunicacdes 10,5%

ebéntures A+ /A/A-

5% Concessdo Rodoviaria 10,5%
0]

AVARYIAVAVIAVAG
29% Siderurgia 10,1%
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As informacoes contidas nesse material sao de carater exclusivamente informativo. Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualguer mecanismo de seguro ou, ainda, do
fundo garantidor de crédito — FGC. Ao investidor € recomendada a leitura cuidadosa do regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade
futura e a rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Nao ha garantia de que este fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. Os fundos de crédito privado estao sujeitos a risco de perda substancial de seu

patrimonio liquido em caso de eventos que acarretem o nao pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forca de intervencao, liquidacao, regime de administracao temporaria, faléncia, recuperacao judicial dos
emissores responsaveis pelos ativos do Fundo.
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_‘7 Devant Asset

DEVANT INFRA INCENTIVADO RF

Relatorio Gerenc

ial

Novembro 2020

O fundo é destinado a investidores em geral e tem como objetivo superar o CDI no medio/longo prazo. Carteira composta por ativos financeiros de renda
fixa, sendo que a maior parte sera aplicada em debéntures de infraestrutura e outros ativos que atendam aos critérios de elegibilidade previstos na Leli
12.431/2011 (“Ativos de Infraestrutura”’). Rendimento isento de Imposto de Renda para Pessoas Fisicas.

Puablico Alvo
Classificacao Anbima
CNPJ

Gestor

Administracao/ Custodia
Auditor Independente
Taxa de Administracao
Taxa de Performance

Principais Caracteristicas

Investidores em Geral

Renda Fixa - Livre Duracao - Crédito Livre
30.909.986/0001-88

Devant Asset Investimentos LTDA

Banco Daycoval S.A.

KPMG International

0,85% a.a.

Nao ha

Movimentacoes
Aplicacao Inicial
Movimentacao Minima
Cotizacao do Resgate
Liquidacao

Tributacao

Dados Bancarios

Historico de Rentabilidade

Até 13h30

RS 100,00

RS 100,00
Conversao em D+30
D+1 da Cotizacao

Informacoes para

0% de IR para investidores PF e 15% na fonte para PJ
Banco Daycoval S.A./ Ag: 0001-9 / CC: 739515-0

2018 jan fev mar abr mai jun
Carteira - - - - - -

% CDI - - : - - -
2019 jan fev mar abr mai jun
Carteira 0,8% 0,5% 0,6% 0,5% 1,0% 0,5%
% CDI 142,0%  105,0%  126,7% 98,4% 189,6%  112,8%
2020 jan fev mar abr mai jun
Carteira 0,5% 0,1% -1,3% 0,8% -0,2% 0,2%
% CDI 126,9% 38,8% : 265,2% - 113,3%

(1) Inicio do Fundo: 28/09/2018

jul ago set
jul ago set
0,4% -0,1% 0,3%
73,2% - 59,0%
jul ago set
0,5% 0,3% 0,3%
274,8% 200,2% 169,8%

out nov dez
0,.9% 0,7% 0.6%
160,1% 147 6% 113.6%
out nov dez
-0,6% -0,8% 0.3%
: - 67/1%
out nov dez
0.9% 0.1% -
561,3% 55.,6% -

Ano
2,2%
141,3%

Ano
3.4%
56,4%

12
Meses

2,5%
84,3%

Ano Inicio’
2.2%

86,0%

8,0%
76,7%

Rentabilidade Historica X CDI Alocacao por Setor

11,5%

==DEVANT INFRA INCENTIVADO =CDI

9,5%

7,5%

5,5%

3,5%

1,5%

-~ I I

set-18 jan-19

Rentabilidade e Indicadores Composicao da Carteira

Rentabilidade (12 Meses):
Volatilidade (Inicio):
Volatilidade (3 Meses):

indice Sharpe (Inicio):

Meses acima do CDI

Meses abaixo do CDI

Meses positivos

Meses Negativos

Patrimonio Médio (12 Meses):

Patrimonio Atual:

abr-19

jul-19 out-19 jan-20

2,54%
1,19%
0,73%
-0,89
15
11
21
5
12.458.565,50
9.589.492,13

mai-20

-0,5%

ago-20 nov-20

Debéntures
IAERER
89%

Distribuicao de Energia

Geracao de Energia

Telecomunicacoes

Concessao Rodoviaria

Logistica

Saneamento

Petroleo e Gas

Transmissao de Energia

I 37,4%

I 5, 0%

B 7 6%

B4 1%

B3,7%

B33%

B32%

10,8%
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As informac&es contidas nesse material s3o de carater exclusivamente informativo. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualguer mecanismo de seguro ou, ainda, do |
fundo garantidor de crédito — FGC. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e
a rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Nao ha garantia de que este fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. Os fundos de crédito privado estao sujeitos a risco de perda substancial de seu patrimdnio
liquido em caso de eventos que acarretem o nao pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forca de intervencao, liquidacao, regime de administracao temporaria, faléncia, recuperacao judicial dos emissores

responsaveis pelos ativos do Fundo.
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